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Investi¢nd stratégia Union poistovne, a.s. (stru¢ny popis v zmysle § 64 ods. 4 zadkona ¢.39/2015 Z.z.
o poistovnictve) je podkladom pre investovanie prostriedkov zivotnych a nezivotnych technickych rezerv
Union poistovne (dalej aj ,Union“) okrem prostriedkov investovanych v mene poistenych vrdmciinvesti¢ného
zivotného poistenia. Zohladnuje poziadavky klientov (poistnikov aj prijemcov poistnych plneni), Narodnej
banky Slovenska, akcionarov, zvazuje rizikovost, ziskovost, bezpecnost a likviditu potencidlnych investicii.

Z dlhodobého hladiska je cielom Union poistovne formovat investi¢nd stratégiu tak, aby portfdlio
financnych investicii bolo bezpecné, likvidné, s primeranym rizikovym profilom, vynosné a udrzatelné.
Klu€¢ovym faktorom, ktory vyrazne ovplyvnuje Strukturu portfdlia, je charakter a Struktura zavazkov voci
poistenym. Investicna stratégia dalej Specifikuje typy cennych papierov a nastrojov pefnazného trhu, ktoré
budu obstaravané z prostriedkov technickych rezerv, vratane podrobnosti o moznom odvetvovom alebo
teritoridlnom rozlozeni investicii (vid. tabulka nizsie).

Central limit
ASSET ALLOCATION 2025 . .
NonLife

Time deposits 15% 50 %
Government bonds - Slovakia 45 % 35 %
Government bonds - EMU countries & EU institutions (1) 50 % 30 %
Government bonds - non-EMU countries in EU 20 % 15 %
Covered bonds 15 % 15 %
Bank bonds 10 % 35 %
Corporate bonds 15 % 15 %
Investment funds 15 % 6 %
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Pri implementacii investi¢nej stratégie Union vychadza primarne z aktudlnej analyzy ALM (analyza riadenia
aktiv a pasiv), ktora slizi na hodnotenie suladu penaznych tokov, splatnosti a vynosovosti aktiv a pasiv. Tato
analyza sa vykonava spravidla na stvrtro¢nej baze s cielom efektivne identifikovat a minimalizovat riziko
nesuladu medzi skutocnymi alebo ocakavanymi penaznymi tokmi. Na zaklade vysledkov ALM analyzy sa
Union zameriava na investicie do aktiv s vhodnou duraciou za uc¢elom optimalizacie parovania aktiv a pasiv,
pricom sa usiluje o minimalizaciu nesuladu medzi nimi.

Investi¢na stratégia Union stanovuje limity pre pevne uUrocené aktiva a podielové fondy (mimo Unit-linked
fondov) a je postavena na tychto zakladnych principoch:

Union investuje vyhradne do nastrojov penazného a kapitdlového trhu, ktorych riziko dokaze efektivne
identifikovat, merat, monitorovat, riadit a reportovat. Pri tychto rozhodnutiach zohladniuje potreby
solventnosti, rizikovy profil, stanovené limity a dalSie obmedzenia, ako aj celkovu obchodnu stratégiu
spolo¢nosti.

Pri investovani sa kladie dbéraz na transparentnost, stabilitu a udrzatelnost finanéného sektora, pricom
sa zohladnuje aj spoloc¢enska zodpovednost a dlhodoby udrzatelny rozvoj v sulade s ESG kritériami
(environmentalnymi, socidlnymi a riadiacimi faktormi). Okrem toho, ¢ast investi¢nej stratégie je formovana
SRI politikou (Politika socidlne zodpovedného investovania), ¢im sa Union poistovna zavazuje znizovat
negativny dopad svojho investicného portfdlia na zivotné prostredie. Politika SRI hra dbélezitu rolu pri
vybere investicii. Investicie, ktoré nie su v sulade s principmi SRI, nebudu zahrnuté do portfdlia. To plati
aj pre krajiny, i spoloc¢nosti, ktoré vykazuju nezodpovedny pristup k environmentalnym a socidlnym
otdzkam (kompletny zoznam je na pravidelne aktualizovanej Ciernej listine). Tymto vylu¢enim sa vyrazne
eliminuje celkovy negativny dopad poistovne na zivotné prostredie. V rdmci tejto stratégie sa kladie
doéraz na kluc¢ové témy a ciele v oblasti udrzatelnosti, ako je reSpektovanie ludskych prav, dodrziavanie
pracovnych Standardov a ochrana zdravia a klimy, ¢im Union poistovia zabezpecuje, Ze jej investicie su
v sulade s dlhodobymi hodnotami celej spolo¢nosti.

Klu¢ovym a neodmyslitelnym principom investicného procesu je ddkladné ekonomické posudenie
kazdého investicného nastroja z hladiska pomeru rizika a vynosu.

Likvidita aktiv je pravidelne monitorovana a vyhodnocovana, a to na stvrtroc¢nej, mesacnej, alebo v pripade
potreby aj CastejSej baze, v zavislosti od zlozenia investi¢ného portfdlia.

Minimalna pozadovana vynosnost buducich investicii sa stanovuje na zaklade analyzy parametrov
existujuceho portfdlia aktiv v porovnani s poziadavkami tykajucimi sa zavazkov voci poistenym.

Investi¢na stratégia, ako aj strategicka struktura aktiv Unionu, sa pravidelne aktualizujd minimalne raz ro¢ne
a su v sulade s obchodnym planom spolo¢nosti, pricom zohladniuju vsetky relevantné zmeny a obmedzenia
tykajuce sa limitov na protistrany, likvidity, solventnosti, ratingu, rizikového profilu a dalSich faktorov.
Investi¢na stratégia je schvalovana Vyborom pre investicie a riadenie rizik, Vyborom pre audit a riadenie
rizik, ako aj materskou spolo¢nostou Achmea.

Limity na protistrany su stanovené ako urcité percento z celkového objemu investicii, s cielom zabezpecit
adekvatnu diverzifikaciu investi¢ného portfdlia. Klucovym faktorom pri stanovovani tychto limitov je rating
protistrany, pricom plati, ze ¢im lepSije rating, tym vysSsije limit na danu protistranu alebo emitenta. Investi¢na
stratégia tiez umoznuje vynimky, ktoré su vSak schvalované individualne pre kazdu konkrétnu investiciu.



