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ZHRNUTIE

1. 0vop

Sprava o solventnosti a financnom stave obsahuje informacie o pouzitelnych vlastnych zdrojoch, poZzadovanom kapitale a ukazovateli
solventnosti Union poistovne, a. s. (dalej aj “Union” alebo ,spolo¢nost”) za obdobie konciace 31. decembra 2019.

Informdcie, ktoré si predmetom tejto spravy, su pripravené v sulade s legislativou tykajlicou sa Solventnosti Il vydanou Eurdpskou
komisiou, pokynmi poskytnutymi Eurdopskym organom pre poistovnictvo a dochodkové poistenie zamestnancov (EIOPA) a

interpretaciami poskytnutymi Nérodnou bankou Slovenska (tiez “NBS”) a zdkonom o poistovnictve ¢. 39/2015 Z.z.. Materskd
spolo¢nost Unionu, Achmea B. V., preloZila tieto poZiadavky a pridala dodatocné usmernenia do Manualu Achmea pre Solventnost Il
(verzia 10.0), schvéleného senior manazmentom Achmea 21. decembra 2019. Tato verzia manualu je tak pre Union podkladom
pouZitym pri vypocte Solventnosti Il za rok 2019 ako aj pri ndslednych kvartalnych vypoctoch.

Union poistovia, a. s. urcila kapitdlovu poZiadavku na solventnost prostrednictvom Standardného vzorca (tiez “SF”).

Hodnoty v tabulkdch tejto spravy st uvadzané v € 1 000. Pripadné rozdiely v zaokrihlovani nemaju vyznamny vplyv.

2. IAKLADNE HODNOTY SOLVENTNOSTI

UKAZOVATEL SOLVENTNOSTI €1000

2019 2018 A
PouzitelIné vlastné zdroje 25 085 26 129 -1 044
Pozadovany kapital 17 490 15 774 1 716
Prebytok 7 595 10 355 -2 760
Solventnost (%) 143% 166% -22%

Ukazovatel solventnosti k 31.12.2019 je 143%. Pocas roku 2019 prislo k jeho zniZeniu o 22% ¢o bolo spésobené nielen ndrastom

poZadovaného kapitdlu ale aj zniZzenim pouZitelnych vlastnych zdrojov.

2.1 POUZITELNE VLASTNE ZDROJE

POUZITELNE VLASTNE ZDROJE

€1000

2019 2018 A

Trieda 1 25 085 26 129 -1 044
Trieda 2 0 0 0
Trieda 3 0 0 0
PouZitelIné vlastné zdroje celkom 25 085 26 129 -1 044

Pouzitelné vlastné zdroje poklesli o € 1 milién voli predchadzajucemu roku. Je to hlavne z dévodu zaporného vysledku hospodarenia.

Sprava o solventnosti a finanénom stave 2019 |
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Analyza zmien pouZitelnych vlastych zdrojov
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Poutzitelné Zmeny metody Zmenyv zlozeni Priame pohyby v Zmeny v Imenyv Vyvoj portfolia Ostatné Pouzitelne
vlastné zdroje spolotnosti poufitefnych  neekonomickych ekonomickych vlastné zdroje
2018 Q4 vlastnych predpokladoch  predpokladoch 2019 Q4

zdrojoch

Najvyznamnejsi pohyb v pouZitelnych vlastnych zdrojoch ku koncu roka 2019 je pokles z désledku vyvoja poistného kmena Ciastocne
zmierneny narastom v désledku zmien v ekonomickych predpokladoch. Vyznamny vplyv na vyvoj portfélia mal negativny vyvoj $kod
v roku 2019 v neZivotnom poisteni, najma v désledku vyssich skéd v poisteni majetku pocas roka a $kdd spdsobenych krupobitim v
poisteni motorovych vozidiel. Velmi prudky pokles vynosovej krivky mal pozitivny vplyv na vlastné zdroje. Nizka urokova sadzba
spOsobila vyraznejsi narast hodnoty aktiv oproti narastu hodnoty Zivotnych zavazkov s pozitivnym vplyvom na vlastné zdroje (+ € 2,4
miliéna).

2.2 POZADOVANY KAPITAL

POZADOVANY KAPITAL €1000

2019 2018 A
Trhové riziko 2 747 3 025 -278
Riziko zlyhania protistrany 2 995 2 265 730
Upisovacie riziko Zivotného poistenia 4 746 3 726 1 021
Upisovacie riziko zdravotného poistenia 2 116 1 869 247
Upisovacie riziko neZivotného poistenia 14 096 12 454 1 642
Riziko nehmotného majetku 0 0 0
Diverzifikacia -8 462 -7 354 -1 108
Zdkladnéd kapitédlova poziadavka na Solventnost 18 238 15 984 2 254
Uprava zohladifiujica kapacitu oc¢akavanych ziskov 0 0 0
Uprava zohladiiujaca kapacitu technickych rezerv 0 0 0
Uprava zohladiiujtca kapacitu odloZenych dani -2 637 -1 979 -658
Operacné riziko 1 888 1 768 120
Kapitdlova poziadavka na solventnost 17 490 15 774 1 716
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Hlavnym rizikom v roku 2019 zostalo upisovacie riziko nezivotného poistenia. Celkovo pocas celého roka Union zaznamenal stabilnu
uroven kapitalovej poziadavky pre vSetky oblasti rizik.

Analyza zmien kapitalovej poziadavky na solventnost
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Kapitdlova Zmeny  Trhové riziko Riziko Upisovacie  Upisovacie  Upisovacie Efekt Operatné Uprava Kapitdlova
poZiadavka metddy zlyhania riziko riziko riziko diverzifikicie riziko zohladfujica poZiadavka
na protistrany  Zivotného  zdravotného nefivotného kapacitu na
solventnost poistenia poistenia poistenia odlofenych  solventnost
2018 Q4 dani 2015 Q4

Kapitadlova poZiadavka na solventnost vzrastla v porovnani s rokom 2018 o € 1,7 miliéna najma z dévodu narastu upisovacieho rizika
nezivotného poistenia (€ 1,6 miliéna) a upisovacieho rizika Zivotného poistenia (€ 1 milién). Tento narast bol kompenzovany najma
zmenou v Uprave zohladnujlcej kapacitu odlozenych dani (€ 0,7 miliéna) spésobeného rozdielom v o¢akdvanom novom obchode, v
trhovom riziku (€ -0,3 miliéna) a v efekte diverzifikacie (€ -1,1 miliéna). Hlavnym dévodom ndrastu upisovacieho rizika nezivotného
poistenia je rastlci poistny kmen v poisteni motorovych vozidiel. Upisovacie riziko Zivotného poistenia narastlo hlavne v désledku
ndrastu podrizika stornovanosti (na zaklade vyznamného poklesu krivky) a podrizika nakladov (v realite boli naklady vyssie ako
planované).
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3. VPLYV KOREKCIH A PRECHODNYCH OPATRENI

KOREKCIA VOLATILITY

VPLYV KOREKCIE VOLATILITY NA UKAZOVATEL

SOLVENTNOSTI €1000
S KOREKCIOU BEZ KOREKCIE DOPAD KOREKCIE
VOLATILITY VOLATILITY VOLATILITY

Pouzitelné vlastné zdroje 25 085 24 806 279

Pozadovany kapitéal 17 490 17 493 -3

Rozdiel 7 595 7 314 282

Ukazovatel solventnosti (%) 143,4% 141,8% 1,6%

Pri uplatneni korekcie volatility pouZitelné viastné zdroje vzrastli o € 0,3 milidona ako désledok nizsich technickych rezerv. PoZzadovany
kapital bol pomerne stabilny pri vypocte bez korekcie volatility, ¢oho vysledkom bol ukazovatel solventnosti na urovni 141,8%. Dopad
korekcie volatility nebol vyznamny v porovnani s ukazovatelom solventnosti 143,4%.

Union nepouZiva Ziadne iné prechodné opatrenia tykajlce sa ocefiovania technickych rezerv alebo bezrizikovej Urokovej miery.
TaktieZ nepouZiva parovaciu korekciu.

PRECHODNE OPATRENIE PRE STANDARDNE AKCIOVE RIZIKO

VPLYV PRECHODNEHO OPATRENIA PRE STANDARDNE

AKCIOVE RIZIKO NA UKAZOVATEL SOLVENTNOSTI €1000
S VPLYVOM BEZVPLYVU  DOPAD PRECHODNEHO
PRECHODNEHO PRECHODNEHO OPATRENIA

OPATRENIA OPATRENIA
Pouzitelné vlastné zdroje 25 085 25 085 0
Pozadovany kapitéal 17 490 17 498 -8
Rozdiel 7 595 7 587 8
Ukazovatel solventnosti (%) 143,4% 143,4% 0,1%

Union pouZiva “prechodné opatrenie v akciovom riziku” pre investicie drZané v akcidch vykazanych v sivahe pred 31. decembrom
2015. V pripade novsich investicii Union uplatfiuje Standardnd kapitalovd poZiadavku vratane mechanizmu symetrickej Upravy, ktoru
stanovuje EIOPA. Ak by Union nevyuZival “prechodné opatrenie v akciovom riziku”, kapitdlovd poZiadavka by sa vdaka trhovému riziku
mierne zvysila, ale znamenalo by to len minimalne zniZenie ukazovatela solventnosti.

Jednym z hlavnych predpokladov prislusnej ¢asovej Struktury bezrizikovej Urokovej sadzby je pouzitie konec¢nej forwardovej sadzby
(tiez “UFR”). V sucasnosti sa pouziva UFR vo vyske 3,9%. Union nevykonava analyzu citlivosti na UFR, kedZe vacsina periaznych tokov
Union neprekracuje konec¢ny bod likvidity.
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4. INEVVINAMNE ZMENY

CINNOST A UYKONNOST

Hrubé predpisané poistné Zivotného poistenia sa medziro¢ne znizilo o 5,6%. Zivotné poistenie zaznamenalo kladny hospodarsky
vysledok.

V decembri 2019 sa spolocnost rozhodla zastavit predaj Zivotnych anuit z 2. piliera od zaciatku roku 2020. Zvazuje sa Uprava celkovej
stratégie spolocnosti v suvislosti s portféliom Zivotného poistenia, ktoré sa zniZuje vyssim tempom, ¢im sa zvySuje vaha
administrativnych nakladov.

Hrubé predpisané poistné nezZivotného poistenia sa medzirocne zvysilo o 15,3%. Najvyznamnejsie ndrasty zaznamenali poistenie
motorovych vozidiel v poisteni zodpovednosti za skodu spdsobend prevadzkou motorovych vozidiel (tiez "PZP"; 34%), ale aj v
ostatnom poisteni motorovych vozidiel (tiez “Kasko”; 25%), rovnako ako poistenie majetku (17%).

NeZivotné poistenie zaznamenalo zaporny hospodarsky vysledok v désledku cistého kombinovaného ukazovatela nad 100%. Union
dosiahol roku 2019 zlepsenie v ukazovatela skodovosti a neustéle pokracuje s primeranymi opatreniami na jeho zniZenie a zaroven
prijima Usporné opatrenia na znizenie ukazovatela nadkladovosti.

Vysoké ukazovatele Skodovosti vsak zostavaju v roku 2019 v poisteni motorovych vozidiel - 73% v PZP a 79% v Kasku. Ako je
spomenuté vyssie prijimaju sa opatrenia na znizenie Skodovosti, ako napriklad Uprava cien PZP. Tieto zmeny vsak ovplyvnia len novu
produkciu, takzZe zatial je mozné vidiet len Ciasto¢né znizenie oCakdvanych strat. Na druhej strane ostatné odvetvia nezivotného
poistenia dosiahli za rok 2019 ukazovatel skodovosti 37%.

V septembri 2019 Union nadobudol kmen poistnych zmlUv poistenia majetku poistovne AEGON Hungary Closed Company Ltd.,
pobocka poistovne z iného ¢lenského Statu (dalej len ,,Aegon portfdlio”). Poistny kmen pozostava zo 17 099 poistnych zmldv s
celkovym poistnym € 1 572 933. Expoziciu tvoria mensie nehnutelnosti nachadzajlce sa na Slovensku, kde vacsinu poistnych zmlav
tvori poistenie nehnutelnosti a mensiu Cast poistenie domacnosti.

Na strane aktiv doslo k vyznamnej zmene v investicnom portféliu. Pocas roku 2019 bola splatna vyznamna cast dlhopisov, pricom iba
gast z nich bola reinvestovana do kratkodobych terminovanych vkladov. Cast zo splatenych dlhopisov si spoloénost ponechala na
bankovych Uctoch, Co spdsobilo narast kapitdlove] pozZiadavky prostrednictvom nérastu rizika zlyhania protistrany. Do CZK
terminovaného vkladu, ktory poskytuje lepsi pomer celkového rizika ku vynosu ako iné investicie, bolo investovanych € 2,4 milidna. V
désledku toho sa kurzové riziko v porovnani s rokom 2018 zvysilo o € 0,7 miliéna.

VLASTNE POSUDENIE RIZIKA A SOLVENTNOSTI (ORSR)

V Casti vyssie je blizSie popisana akvizicia Aegon portfdlia. Pred samotnou akviziciou bola pripravena ad hoc ORSA sprava, v ktorej bol
popisany jej vplyv na spolo¢nost. Vsetky doélezité informacie a odhady vplyvov boli taktiez zohladnené v pravidelnej ORSA sprave.
Struktura portfélia Aegon zrkadli beZny majetkovy biznis. Rizikovy profil spoloénosti nebol vyznamne zmeneny touto akviziciou.

Vplyv odhadu kapitalove] poziadavky na prevzaté portfédlio Aegon bol odhadnuty ako zanedbatelny, ¢o bolo na konci roku 2019
potvrdené plnym vypoctom solventnosti. Avsak toto je kratkodoby vplyv, nakolko portfélio je profitabilné a teda bude mat vplyv na
rast vlastnych zdrojov spolo¢nosti v buduicnosti.

Sprava neobsahuje Ziadne dalSie zistenia, ktoré by poukazovali na vyznamnu zmenu rizikového profilu spolocnosti v porovnani s
predoslymi obdobiami.

SYSTEM SPRAVY A RIADENIA A RIZIKOVY PROFIL

V priebehu roku 2019 boli prehodnotené klucové kontroly vnutorného kontrolného systému v spolupraci so skupinou ako aj drzitelmi
rizik. Inak nenastali Ziadne iné vyznamné zmeny v systéme spravy a riadenia alebo rizikovom profile.
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Zhrnutie

COVID-19 AND SOLVENTNOST I

Prostredie, v ktorom skupina Achmea (vratane Unionu) posobi, sa rychlo meni. Vysledky tykajlce sa poistenia zostavaju nestale,
najma vzhladom na neustdle nizku Urokovud mieru, ktord vyvija tlak na tradicné obchodné modely ako aj vzhfadom na zmenu klimy,
ktord vedie k vy3sim udalostiam suvisiacich s pocasim. V tejto sUvislosti Union priebezne hodnoti prepuknutie choroby COVID-19 a
vplyv tohto prepuknutia na fungovanie, na zavazky z poistenia, na poloZzky suvahy a na poziciu solventnosti.

Prepuknutie COVID-19 ma zdsadny vplyv na hospodarsky vyvoj a globalne finanéné trhy. Akciové trhy a Urokové sadzby sa vyrazne
znizili, zatial ¢o Uverové rozpatia sa zvysili. VIady a centralne banky zaviedli rézne opatrenia v snahe celit tomuto negativhemu
hospoddrskemu vyvoju a chrdnit zdravie vlastnej populdcie. Tieto opatrenia maju dalSie désledky na hospodarsku situdciu, v ktorej
Union pésobi. Prepuknutie COVID-19 ovplyvriuje nasich poistnikov a rizika upisovania (nezivotného poistenia a poistenia straty prijmu,
zdravotného poistenia a Zivotného poistenia), trhové riziko (najma akciové riziko, riziko Urokovych mier a riziko Uverového rozpatia) a
riziko likvidity.

Riziko likvidity poistovatela je relativne obmedzené. Investicie su podloZzené ofakdvanymi pefaznymi tokmi z poistnych zavazkov.
Velkd C&ast investicii je investovand do vysoko likvidnych aktiv a moZe byt rychlo konvertovand na hotovost alebo ekvivalenty
hotovosti. V ¢asti C dokumentu ako aj v prilohe, uvddza spolo¢nost citlivosti voci viacerym ekonomickym premennym, ako su Urokova
miera a riziko Uverového rozpatia.

V ramci Solventnosti Il sa zaviedlo niekolko opatreni, ktoré zmierfiuju nestabilnu situdciu na finanénych trhoch. Zvysenie Uverovych
rozpati, ktoré znizuju hodnotu cennych papierov s pevnym vynosom, tieZ zvySuje velkost Upravy volatility. To zmierfiuje negativny
Vyvoj ndrastu Uverovych rozpati.

V tejto chvili je velmi neisté, ako sa budu finanéné trhy vyvijat v blizkej a vzdialenej buducnosti. Casté monitorovanie finané¢ného
rizika, ako je vyvoj Urokov a Uverovych rozpati, je neoddelitelnou sucastou systému riadenia rizik v Unione. Union pozorne sleduje
akciové trhy, Urokové sadzby, spravanie poistnikov a vyvoj poistnych udalosti.

Opatrenia prijaté vlddami na celom svete v boji proti koronavirusu by mohli mat vplyv na prijmy / poistné a technické rezervy. Buduca
nova produkcia je neistd. To by mohlo mat priamy vplyv na prevadzkovy a finanény vysledok, ktorého rozsah je v sicasnosti neisty.
NiZSie Urokové sadzby, nizSia hodnota priamych investicii a vyvoj Uverovych rozpati by mohli viest k niZzsim prijmom z investicii.

Spolo¢nost zaviedla rézne opatrenia podla procesu riadenia kontinuity Cinnosti. Tieto opatrenia maju zabezpecit pokracovanie
obchodnej ¢innosti v ¢ase neoCakavanych a zavaZznych udalosti, akymi je aj koronavirus. Prijimaju sa vhodné opatrenia na zaistenie
bezpelnosti a spokojnosti zamestnancov spolo¢nosti a poistnikov a na to, aby sme mohli ¢o najlepsie poskytovat sluzby a chranit
zaujmy nasich poistencov.
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Cinnost a vykonnost

A. CINNOST A VUVKONNOST

A1 CINNOST

PRAUNA FORMA

Registracné udaje spolo¢nosti:

Union poistovna, a.s.

Pravna forma — akciova spolo¢nost

Zo sidlom na KaradZi¢ova 10, 813 60 Bratislava, Slovenska republika

ICO: 31322051

IC DPH: SK 7120001361

DIC : 2020800353

Zapisana v obchodnom registri Okresného sudu Bratislava I, oddiel Sa, vl. ¢. 383 / B
Dohlad nad ¢innostou spolo¢nosti vykondva Narodna banka Slovenska, Imricha Karvasa 1, 813 25 Bratislava, Slovenska republika, tel.
02/5787 1111, email: info@nbs.sk, viac informacii na www.nbs.sk.

Dohlad nad skupinou Achmea vykondva Holandska Narodna Banka (De Nederlandsche Bank), Postbus 98, 1000 AB Amsterdam,
Holandské kralovstvom, tel. +31 20 524 9111, email: info@dnb.nl, viac informacii na www.dnb.nl.

Nezavisly auditor je PricewaterhouseCoopers Slovensko, s. r. 0., KaradZi¢ova 2, 815 32 Bratislava, Slovenska republika, viac informacii
na http://www.pwc.com/sk/sk.html.

Podiel jednotlivych akciondrov na zékladnom imani spolo¢nosti je nasledovny:
99,97% (pocet akcii — 555,380) Achmea B. V., zo sidlom v Handelsweg 2, 3707 Zeist, Holandské kralovstvo, ICO: 33235189
0,03% (pocet akcii — 176) ostatné pravnické a fyzické osoby.

Cinnosti spolo¢nosti:

- Poistna ¢innost v oblasti Zivotného a neZivotného poistenia na Slovensku,

- Zaistna Cinnost pre neZivotné poistenie,

- Poistna ¢innost pre nezivotné poistenie na zaklade prava slobodného poskytovania sluzieb so zriadenim pobocky v Ceskej republike.
Organizacna jednotka s ndzvom Union poistovria, a.s., pobocka pre Cesku republiku bola zriadend 2.9.2012,

- Sprostredkovatelska ¢innost v sektore kapitdlového trhu (od 13.2.2018 do 7.3.2019).
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Cinnost a vykonnost

SUMARNA ORGANIZACNA STRUKTURA SKUPINY ACHMEA

GROUP STRUCTURE ACHMEA (SUMMARY)

ACHMEA BV

ACHMEA PENSIOEN- EN ACHMEA REINSURANCE
LEVENSVERZEKERINGEN NV COMPANY NV INSHARED HOLDING BV EUREKO SIGORTA AS
Dutch Turkish
Dutch Dutch 100 100
100 100
INTERAMERICAN HELLENIC
ACHMEA ACHMEA INVESTMENT LIFE INSURANCE
SCHADEVERZEKERINGEN NV ACHMERA BANK NV MANAGEMENT BV COMPANY AS
Dutch Dutch Dutch Greek
100 100 100 99,89
UNION POIST'OVNA AS
ACHMEA INTERNE ACHMEA Slovak
N H[?lig;U NIE DIENSTEN NV PENSIOENSERVICES NV 99,97
100 Dutch Dutch
100 100
UNION ZDRAVOTNA
POIST'OVNA AS
ACHMEA SYNTRUS ACHMEA REAL Slovak
ZORGVERZEKERINGEN NV ACHMEAD?JF[[R:ICES NV ESTATE & FINANCE BV 100
Dutch 100 Dutch
100 100
ONLIAHOLDING INC
Canadian
ZILVEREN KRUIS ZILVEREN KRUIS ACHMEA INNOVATION | 50*
ZORGVERZEKERINGEN NV HEALTH SERVICES NV FUND BV |
Dutch Dutch Dutch
100 100 100 :
- — — ACHMEA AUSTRALIA**
*) Shares in Onlia Holding Inc are held by Achmea Canada Hoelding Inc, a full subsidiary of Achmea BV.
**) The activities of Achmea Australia are conducted by a branch ("nevenvestiging”) of Achmea Schadeverzekeringan Nv.
31 DECEMBER 2019 achmea O Achmea BV. Zeist(NL)  KvK 33235189

CIELE A STRATEGIA

Ciefom Unionu je vyrazne rast a to najma zvySenim svojho obchodného podielu na trhu priameho predaja poistenia a na trhu
poistnych produktov pre malé a stredné podniky. Kritériom rastu je zéroven dosiahnutie a dlhodobé udrZanie ziskovosti. Naplnenie
tohto ciela je podmienené silnou orientdciou na klienta, zefektivilovanim internych procesov a investiciami do vyvoja digitalnych
rieSent.

OBCHODNA CINNOST

Union chce do roku 2022 rast vo vsetkych triedach poistenia. Najvacsie narasty predpisaného poistného su planované v poistent
majetku, motorovych vozidiel a cestovnom poisteni. Celkova kumulovana ro¢na miera rastu vtomto obdobi je 17%.

Poistenie majetku

Zvysenie obchodného podielu na trhu s tymto poistenim podpori v r. 2020 aj zavedenie novej schémy zliav.

V septembri 2019 doslo ku prevodu kmena poistnych zmliv poistenia majetku poistovne AEGON Hungary Closed Company Ltd.,
pobocka poistovne z iného ¢lenského statu.

Poistenie motorovych vozidiel

Viac ako jednu tretinu hrubého predpisaného poistného bude tvorit poistenie motorovych vozidiel a upevni tym svoju vyznamnost v
ramci portfélia Unionu. Ndrast v tejto triede poistenia si vSak nevyhnutne vyZaduje orientaciu na segment individualnych klientov, ¢o
prinesie stabilizaciu a nasledné zlepsenie ukazovatela Skodovosti. Orientdcia na individudlnych klientov bude dosiahnuta priamymi
predajnymi kanalmi. V roku 2019 pokracovala spolo¢nost v implementacii krokov smerujucich k zlepseniu ziskovosti.
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Cinnost a vykonnost

Cestovné poistenie

Union je uzZ tradi¢nym hracom na trhu cestovného poistenia, kde si svoju poziciu planuje posilnit ponukou zatraktivnenych produktov,
ktoré budu klienta oslovovat hlavne cez online predaj. Pokracuje tie? predaj tohto produktu prostrednictvom pobocky v Ceskej
republike.

Zivotné poistenie
Spoloc¢nost sa rozhodla zastavit predaj poistenia anuit z 2. piliera dochodkového sporenia od zaciatku roku 2020.

K hlavnym rizikovym faktorom ohrozujicim splnenie planovanych cielov v obdobi do roku 2022 patri vypuknutie mimoriadnej situacie
vyvolanej COVID-19 popisanej vyssie.

A2. VUVKONNOSTV OBLASTI UPISOVANIA

V porovnani s minulym rokom vzrastol predpis v neZivotnom poisteni o 15%. Poistenie motorovych vozidiel vzrastlo v porovnani s
rokom 2018, z toho poistenie zodpovednosti za Skodu spdsobenu prevadzkou motorového vozidla o 34% a havarijné poistenie
vzrastlo 0 25%,. V povinnom zmluvnom poisteni Union v maji zaviedol nové produkty s novymi cenovymi podmienkami. Ciefom je
zvysit predaj hlavne osobnych motorovych vozidiel s cielenou niZzSou Skodovostou a zvySenie priemerného poistného na zmluvu.
Nadalej dochadza k prehodnocovaniu flotilovych PZ pri vyroli s ndvrhom zvy$enia poistného, ak je Skodovost nad stanovenou
hranicou. V havarijnom poisteni Union zaznamenal pozitivny vyvoj v individudlnom aj korporatnom poisteni, narast sposobilo zvysenie
predaja z dévodu prehodnotenej segmentacie a preferovanim predaja poistenia s vy$Sou spolutc¢astou. Hrubé predpisané poistné v
cestovnom poisteni medziro€ne nardstlo o cca 2%. V cestovnom poisteni Union spolupracuje s cestovnymi kanceldriami a agentldrami
na Slovensku a v Ceskej republike. Silné miesto si véak nadalej drzi priamy predaj prostrednictvom internetu. Medziroény nérast v
retailovom poisteni majetku bol spésobeny aj ziskanim nového portfélia zmliv (Aegon). Spolo¢nost zaznamenala medziro¢ny narast v
aktivnom zaisteni poistenia majetku a zodpovednosti o 24%.

ROZDELENIE CISTEHO ZISKU (NEZ[VOTNE POISTENIE) €1000

2019 2018
Hrubé predpisané poistné 55 373 48 036
Podiel zaistovatelov -4 806 -3 800
Cisté predpisané poistné 50 567 44 235
Zmena stavu rezervy na poistné budicich obdobi =2 781 -1 221
Cisté zasltuZené poistné 47 786 43 014
Néklady na poistné plnenia vratane zmeny technickych rezerv brutto -26 698 -20 642
Podiel zaistovatelov 1 235 912
Cisté naklady na poistné plnenia vritane zmeny technickych rezerv -25 463 -19 730
Investic¢né vynosy na technickom ucte 262 280
Ostatné technické vynosy/naklady 490 -251
Podiely na zisku a zlavy -134 -148
Prevadzkové néaklady -24 317 -24 300
Technicky vysledok -1 376 -1 134
Investic¢né vynosy na netechnickom ucte 457 26
Ostatné vynosy a naklady -1 052 -854
Hospodarsky vysledok pred zdanenim -2 381 -1 962
Dan z prijmu 281 238
Hospodéarsky vysledok po zdaneni -2 100 -1 724
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Cestovné poistenie (dalej aj ,asistencné sluzby”) a poistenie zodpovednosti za Skodu sposobenu prevadzkou motorovych vozidiel
dosiahlo vyssiu ziskovost v porovnani s minulym rokom, naopak ziskovost poklesla v poisteni majetku a zodpovednosti.

POISTNE, POISTNE PLNENIA A NAKLADY PODL.A DRUHU POISTENIA (NEZIVOTNE POISTENIE) €1000
POISTENIE
POISTENIE ZODPOVEDNOS
_ PROTI TI ZA SKODU )
POZIARU A SPOSOBENU OSTATNE
INYM . PREVADZKOU POISTENIE
MAJETKOVYM ASISTENCNE MOTOROVEHO MOTOROVYCH
SKODAM SLUZBY VOZIDLA VOZIDIEL
2019 2018 2019 2018 2019 2018 2019 2018
Hrubé predpisané poistné 12 730 10 847 9 802 9 580 15 238 11 366 7 831 6 276
Cisté zasltZené poistné 10 068 9 154 9 119 8 850 12 933 10 575 7 010 5 895
Naklady na poistné 5 286 2 849 3012 2 832 8 100 7 643 4 784 3 581
plnenia (Cisté)
Vzniknuté naklady 8 294 7 430 4 957 5 693 6 331 5 797 2 640 2 704

Iné néaklady

Celkové néaklady

POISTNE, POISTNE PLNENIA A NAKLADY PODL.A DRUHU POISTENIA (NEZIVOTNE POISTENIE) €1000
OSTATNE
DRUHY
POISTENIA SPOLU
2019 2018 2019 2018
Hrubé predpisané poistné 11 444 11 647 57 046 49 715
Cisté zasluZené poistné 10 467 10 316 49 597 44 790
Naklady na poistné plnenia (&isté) 3 052 1 813 24 234 18 719
Vzniknuté néklady 5 744 6 404 27 967 28 028
Iné naklady 0 0
Celkové naklady 27 967 28 028

Celkovy kombinovany ukazovatel mierne narastol v porovnani s predchddzajucim rokom v neZivotnom poisteni. V roku 2019 sa
ukazovatel skodovosti v poisteni motorovych vozidiel postupne zlepSoval v porovnani s rokom 2018. Avsak zhorSeny kombinovany
ukazovatel v ostatnom neZivotnom poisteni vzrastol na 97% a to hlavne vdaka vysSiemu Skodovému priebehu v poisteni majetku a
zodpovednosti. Pozitivny dopad na ukazovatel Skodovosti v neZivotnom poisteni mal medziro¢ny narast predpisu poistného
v skupindch s nizsou Skodovostou. Administrativne naklady zostali porovnatelné s rokom 2018.

POMEROVE UKAZOVATELE €1000

2019 2018 A
Kombinovany ukazovatel (neZivotné poistenie) 103,04% 98,90% 4,14%
Ukazovatel 3kodovosti* (neZivotné poistenie) 52,80% 44,30% 8,50%
Kombinovany ukazovatel (zdravotné poistenie) 59,77% 68,90% -9,13%
Ukazovatel Zkodovosti* (zdravotné poistenie) 22,85% 27,10% -4,25%

* podla roku vzniku poistnej udalosti
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Spolo¢nost nadalej dosahuje kladny hospodarsky vysledok v Zivotnom poisteni. Jeho pokles o € 0,8 milidona je sp6sobeny najma
poklesom investicného vynosu v dbsledku redukcie portfélia starsich investicii s vyssimi vynosmi. Po ukonceni predaja poisteni so
sporivou zlozkou v predoslych rokoch dochadza postupne aj k poklesu technickych rezerv s vy$simi garantovanymi vynosmi. Tento
trend je ocakdvany a v sulade so stratégiou Unionu orientovat sa na rizikové Zivotné poistenia, v désledku ¢oho dochddza nadalej
k poklesu predpisaného poistného, avsak k ndrastu predpisaného poistného za rizikové Zivotné poistenia (o 44% oproti predoslému
roku). Pokles v investicnych vynosoch av predpisanom poistnom je kompenzovany poklesom nakladov na poistné plnenie

a administrativnych nakladov.

ROZDELENIE CISTEHO ZISKU (ZIVOTNE POISTENIE)

€1000

2019 2018

Hrubé predpisané poistné 8 895 9 424
Podiel zaistovatelov -125 -143
Cisté predpisané poistné 8 769 9 282
Zmena stavu rezervy na poistné budicich obdobi 169 128
Cisté zasltZené poistné 8 938 9 409
Naklady na poistné plnenia vratane zmeny technickych rezerv brutto -7 926 -9 100
Podiel zaistovatelov 4 14
Cisté naklady na poistné plnenia vritane zmeny technickych rezerv -7 922 -9 085
Investic¢né vynosy na technickom ucte 2 371 4 842
Ostatné technické vynosy/nédklady 96 286
Podiely na zisku a zlavy -9
Prevadzkové naklady -2 476 -3 373
Technicky vysledok 1 007 2 070
Investic¢né vynosy na netechnickom ucte 47 26
Ostatné vynosy a néklady =32 -84
Hospodarsky vysledok pred zdanenim 1 022 2 012
Danl z prijmu -228 -427
Hospodarsky vysledok po zdaneni 794 1 585
HRUBE PREDPISANE POISTNE (ZIVOTNE POISTENIE) €1000
2019 2018 A

BeZné poistné vlastné riziko 5 147 5 515 -368
BeZné poistné riziko poistnika 1 683 1 843 -160
Jednorazové poistné vlastné riziko 2 043 2 037 6
Jednorazové poistné riziko poistnika 21 30 =9
8 895 9 424 -529

Hrubé predpisané poistné
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POISTNE, POISTNE PLNENIA A NAKLADY PODL.A DRUHU POISTENIA (ZIVOTNE POISTENIE) €1000
POISTENIE
VIAZANE NA .
POISTENIE S INDEX A NA ) OSTATNE
PODIELOM NA PODIELOVE ZDRAVOTNE ZIVOTNE
ZISKU FONDY POISTENIE POISTENIE
2019 2018 2019 2018 2019 2018 2019 2018
Hrubé predpisané poistné 3 710 4 027 2 505 2 773 532 519 474 429
Cisté zasltuZené poistné 3 645 3 944 2 505 2 773 519 505 458 415
Cisté naklady na poistné
plnenia vratane zmeny 5466 7171 1468 1 280 159 173 27 96
technickych rezerv
Vzniknuté néaklady 929 1 290 283 605 199 264 175 219

Iné naklady

Celkové néklady

POISTNE, POISTNE PLNENIA A NAKLADY PODLA DRUHU POISTENIA (ZIVOTNE POISTENIE) €1000
SPOLU
2019 2018
Hrubé predpisané poistné 7 221 7 748
Cisté zasltZené poistné 7 127 7 638
Cisté naklady na poistné plnenia vréatane 7 120 8 720
zmeny technickych rezerv
Vzniknuté néaklady 1 586 2 378
Iné naklady 0 0
Celkové néklady 1 586 2 378
IRISTENIE

Na zniZenie vysokého upisovacieho rizika pouZiva Union pre hlavné skupiny Cinnosti zmluvy so zaistovatelmi. V porovnani s rokom
2018 doglo k zmene takmer vietkych zmliv o zaisteni a to zavedenim dolozky o moZnosti predizenia zmluvy k 1. jdlu. Okrem toho
Union urobil zdsadnu zmenu v zaistnom programe pre poistenie majetku, kde vyrazne zvysil svoju kapacitu a spolo¢nost Achmea Re
prevzala jej velku Cast.
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A3. VUVKONNOSTV OBLASTI INVESTICIi

Investi¢na vykonnost je v sulade s konzervativnou investi¢nou stratégiou spolo¢nosti. Vacsina investicii je umiestnend v dlhopisoch
(Statnych alebo podnikovych s vysokou bonitou). Celkové investi¢né limity su v stlade so schvalenym Investicnym planom. Priemerny
vynos do splatnosti na celkovom portféliu dosiahol pocas roka 2019 2,29%, hlavne ako vysledok starsich investicii, ktoré generuju
vy$Sie vynosy. V nasledujucich rokoch sa ocakdva pokles priemernej vynosnosti kvoli bliziacim sa maturitam investicii s relativne

vy$sim vynosom, ktoré spolo¢nost momentalne vzhladom na trhové prostredie nie je schopnd adekvétne nahradit.

INVESTICNE PRIJMY A VYDAVKY

€1000
2019 2018
Dividendy
Prenajom
Uroky
Dlhopisy 1895 2065
Pézic¢ky a hypotéky
Derivaty
Ostatné 29 4
ZISKY A STRATY VO VLASTNOM MAJETKU (UCTOVNICTVO) €1000
2019 2018
Investicie do vlastného kapitéalu
Dlhopisy 3412 -846
P6zicky a hypotéky
Ostatné 980 670

Prehlad rozdelenia aktiv podla niektorych kritérii ku koncu roka 2019 su zobrazené v tabulke nizsie:

DRUH AKTIVA
Spolu v mil. € % z portfdlia

Dlhopisy - Slovenské& rep. 58,2 45,6%
Dlhopisy - ostatné Statne v ramci krajin EMU 14,4 11,2%
Dlhopisy - ostatné Statne mimo krajin EMU 0,0 0%
Dlhopisy - Bankové 7,3 5,7%
Dlhopisy - Kryté 9,8 7,6%
Terminované vklady v bankach 10,9 8,6%
Investic¢né fondy 9,7 7,6%
Akcie 0,0 0%
Hotovost 17,4 13,7%
Spolu 127,7 100%
EMINENTI DLHOPISOV A VKLADOV

Rating Spolu v mil. €
Dlhopisy - Slovenské& vléada A 58,2
Dlhopisy — Belgicka vlada AA 1,4
Dlhopisy - Raklska vléada AA 2,6
Dlhopisy - Irska vlada A 7,0
Dlhopisy - EIB AAA 1,4
Dlhopisy - EFSF AA 2,0
Caisse Francaise de Financement Financement AAA 1,1
Compagnie de Financement Foncier SA AAA 1,5
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Morgan Stanley A 2,9
Goldman Sachs A 2,9
Wells Fargo A 1,6
VUB (Intesa Taliansko) A 2,7
VUB (Intesa Taliansko) kryté dlhopisy AA 5,1
Tatra banka (Raiffeisen International) BBB 2,7
CSOB - Slovensko (KBC Group) BBB 0,6
CSOB - Ceskd republika (KBC Group) A 2,4
Slovenskd sporiteliia (Erste Group) A 2,5
Slovenskd sporitelila (Erste Group) AAA 2,1
Spolu 100, 6

Union ma investi¢né portfélio rozdelené do Styroch portfdlii vtabulke nizSie kvoli diverzifikdcii rizika a vzhfadom na systém
prerozdelenia podielov na vynosoch v tradi¢cnom Zivotnom poisteni a v anuitach.

DLHOPISY - PODL.A PORTFOLIA

Spolu v mil. €

Zivotné poistenie 58,2
Nezivotné poistenie 22,8
Anuity 8,6
Volny kapital 0,0
Spolu 89,6

Union pripravuje na ro¢nej baze svoj Investic¢ny plan, v ktorom odzrkadluje svoje investi¢né zdmery. Investi¢ny plan pre rok 2020 bol
schvaleny Vyborom pre investicie a riadenie rizik Unionu (tiez “IRC”), predstavenstvom spoloc¢nosti, Auditnou a rizikovou komisiou
(tiez “A&RC”) a Financ¢nou a rizikovou komisiou Skupiny Achmea a je platny od 1. janudra 2020 do schvalenia nasledujiceho planu.

Investi¢ny plan 2020 je povaZovany za subor internych limitov a preto by malo investi¢né portfélio odrazat Investi¢ny pldn a v ilom
stanovené limity pocas roka. Ak niektorom momente nastane, Ze mix aktiv nie je v stlade s planom, Union ma tri mesiace na to, aby
tuto nezrovnalost upravil podla Investi¢ného planu alebo upravil a odsuhlasil zmenu v Investicnom plane, alebo odsuhlasil ¢iastoénu
vynimku limitu alebo viacerych limitov v Investicnom plane. Kazdu uUpravu Investicného planu alebo docasné upustenie od
stanovenych limitov Investicného planu je potrebné schvalit prostrednictvom vyboru pre investicie a riadenie rizik, Dozornou radou
(vyborom pre audit) a Financ¢nou a rizikovou komisiou Skupiny Achmea.

Union nevyuZiva Ziadne investicie v sekuritizacii ani derivaty, v sulade s Investi¢nou politikou nie su povolené ani p6zicky a Uvery.

AA4. UVKONNOST V OBLASTI INVCH CINNOSTI

Union nemal pocas roku 2019 Ziadne vyznamné prijmy ani vydavky, iné ako prijmy a naklady spojené s upisovanim alebo
investovanim.

A5. DALSIE INFORMACIE

Neexistuju Ziadne dalsie vyznamné informdcie tykajuce sa ¢innosti a vykonnosti, ktoré by mali byt uvedené v tejto kapitole.
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B. SYSTEM SPRAVY A RIADENIA

B.1. USEOBECNE INFORMACIE O SYSTEME SPRAUY R RIADENIA

ORGANIZAGNA STRUKTURA UNION

Spolo¢nost implementovala, uplatfiuje a dodrziava postupy rozhodovania a organizacnu strukturu, ktora jasne a preukazatelne urcuje
vztahy podriadenosti a nadradenosti, rozdelenie Uloh, kompetencie a zodpovednosti s dorazom na identifikdciu zodpovednych osob.

Orgdnmi spolo¢nosti su Valné zhromazdenie, Predstavenstvo, Vybor pre audit a Dozornd rada. Spolo¢nost zaloZila aj Vybor pre
odmeriovanie , Vybor pre investicie a riadenie rizik, Vybor pre riadenie Gdajov, Produktovt komisiu a Skodovi komisiu.

Valné zhromazdenie je najvyssim organom spolo¢nosti.

Predstavenstvo je Statutarnym organom spolocnosti. Predstavenstvo je opravnené konat v mene spolocnosti vo vietkych veciach a
zastupuje spoloc¢nost voci tretim osobam, pred siudom a inymi organmi. Predstavenstvo riadi ¢innost spolo¢nosti a rozhoduje o
vsetkych zéleZitostiach spolo¢nosti, pokial tieto podla pravnych predpisov alebo stanov spolo¢nosti nespadaju do kompetencie inych
orgéanov spolo¢nosti. Clenmi predstavenstva su nasledovné osoby:

e  Michal Spanar, predseda

e  Tomas Kalivoda

e Elena Méjekova

e Marinus Johannes Scholten
e Jozef Koma

Vybor pre audit je kontrolnym orgadnom spolo¢nosti. Ulohou vyboru pre audit je sledovat efektivitu vnitornej kontroly, vnitorného
auditu, Statutdrneho auditu, systému riadenia rizik v spolo¢nosti a dodrZiavanie suladu ¢innosti spolo¢nosti s pravnymi predpismi
(compliance). Clenmi vyboru pre audit su:

e Linda Marilyn Phillips (predseda od 15.11.2019)

e  Constantino Alves Mousinho, predseda (do 14.11.2019)
e Randolf Gerwin Kobus (do 14.11.2019)

e Ryan Florin (od 15.11.2019)

e Karen Willemsen (od 15.11.2019)

Dozornd rada je kontrolnym orgdnom spolo¢nosti. Dohliada na vykon posobnosti predstavenstva a uskuto¢fiovanie podnikatelskej
¢innosti spolo¢nosti. Clenmi dozornej rady st nasledovné osoby:

e Robert Otto, predseda (od 15.11.2019)

e Uco Pieter Vegter, predseda (do 14.11.2019)
e  Constantino Alves Mousinho (do 14.11.2019)
e  Karen Willemsen (od 15.11.2019)

e  Linda Marilyn Phillips

e Fred Hoogerbrug

e  Martin Greso

e  Andrej Orogvani

Vybor pre odmenovanie je poradny organ dozornej rady pre otdzky odmenovania vyssSieho manazmentu a systémov odmenovania
zamestnancov. Navrhuje odmenovanie pre Clenov predstavenstva s ohladom na dodrZanie pravidiel stanovenych v politike
odmenovania Skupiny a trhovych standardov. Vybor monitoruje a dohliada dodrZiavanie politiky odmenovania.
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Vybor pre investicie a riadenie rizik bol zriadeny predstavenstvom spolo¢nosti a ma nasledovné Ulohy:
e diskutuje o kltcovych rizikdch spolo¢nosti a pripravuje odportcania ohladne riadenia rizik, najma z pohladu zmiernenia rizik
e odporuca pripustnu Uroven rizika (pre vSetky typy rizik) a navrhuje zmeny vo vyhlaseni o rizikovom apetite
e odporuca riadenie struktury suvahy tak, aby sa dosiahla dostatocna finanénd bezpecnost, likvidita a vynosnost investicif
(najma vhodnym suladom Struktury aktiv a pasiv)

Vybor pre riadenie Udajov - Data Governance Board (dalej aj vybor) - je najvyssim organom v Strukture riadenia Udajov, ktory prijima
strategické rozhodnutia v oblasti riadenia udajov. Vybor najma:
e schvaluje procesy a Standardy tykajuce sa riadenia Udajov (napr. proces zabezpecenia kvality Udajov, systém na pridelovanie
pristupovych opravneni)
e urcuje vlastnikov Udajov pre jednotlivé procesy v Unione
e rozhoduje v doleZitych zdlezitostiach tykajucich sa udajov, napr. schvaluje prenos osobnych udajov mimo krajin EEA
e rozhoduje v procese riesenia nedostatkov v spravnosti Udajov (Data Cleansing) v pripade, Ze neddjde k zhode medzi
vlastnikom a konzumentom Udajov alebo ak poZiadavky konzumentov Udajov nie je mozné spinit na dostato¢nej Urovni bez
vyznamnej investicie do vyvoja informacného systému
e rozhoduje o prioritach pri vybere najrelevantnejSich a najdélezitejsich oblasti a opatreni Rdmca riadenia Udajov (Data
Governance Framework) na splnenie o¢akavanej Urovne riadenia Udajov v Unione

Produktova komisia ma nasledovné funkcie:
e prerokovava trhovy dopyt po produktovej zmene
e prerokovava praktické a organizacné aspekty implementacie produktu
e prerokovava navrhnuté sadzby poistného a zmluvnu dokumentaciu
e prerokovava finanény dopad na poistoviiu v suvislosti s produktovou zmenou
e schvaluje spravnost posudenia velkosti produktovej zmeny
e schvaluje produktové zmeny, pokial su tieto malého alebo stredného vyznamu
e schvaluje uzavretie vyznamnych poistnych zmlav
e udeluje predchadzajuci suhlas na schvalenie produktovej zmeny, pokial je tato velkého vyznamu
e prerokovava spravy o prehodnoteni produktov
e dava podnety oddeleniu vyvoja produktov na prehodnotenie produktov (napr. z dévodu zmeny legislativy, staznosti
klientov)

Skodové komisia je poradny organ predstavenstva na prerokovavanie $kod spdsobenych zamestnancami poistovne.
Organizacna StruktUra je nastavena tak, aby zabezpecila riadne plnenie podnikatelskej ¢innosti spolocnosti a zabranilo sa konfliktu
zaujmov. Vykon kltucovych funkcii je pod dohladom a vedenim Predstavenstva spolo¢nosti.

V priebehu roka 2019 spolo¢nost neuplatnila Ziadne vyznamné zmeny v ramci svojej organizacnej struktury.
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Model organizaénej struktiry Union poistovne, a. s. je znazorneny nizsie k ddtumu 31.12.2019:
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sluzieb
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Usek riadenia
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Odbor
=l VNUtornych
sluzieb
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Odbor
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spravy
poistenia

Odbor
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Odbor poistnej
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informatiky
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projektov
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marketingu a
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Oddelenie

pobocka pro
Ceskou
Republiku

] Procesnych

miest

Odmeniovaci systém v Union je v sulade s lokalnymi zdkonmi v oblasti pracovnopravnej problematiky. N&s$ systém odmenovania je
transparentny, vsetky principy odmenovania su popisané v internych smerniciach, ktoré su dostupné vsetkym zamestnancom.

V roku 2019 spolo¢nost neuplatnila Ziadne vyznamné zmeny v systéme odmeniovania, najma v systéme odmenovania zamestnancov.
Celkovy balik odmeriovania pre zamestnancov, ako aj pre manazérov pozostava zo zakladnej mzdy a variabilnej zlozky. Zakladna mzda
sa odvija od dosiahnutej Urovne odbornosti, prejavenych kompetencii a komplexnosti prace na prislusnej pozicii. Variabilnd c¢ast
tykajuca sa odmenovania zamestnancov je vo forme ro¢ného priplatku (max 10% z rocnej zakladnej mzdy), ktory je vyplacany po
ukonceni roka a zavisi od plnenia ciefov zamestnanca (kvantitativne a kvalitativne kritéria) ako aj naplnenia firemnych cielov Union.
Variabilné odmenovanie pre vy$si manazment zavisi od ich individudlneho vykonu, naplnenia firemnych ciefov Union a vysledkov
Achmea.

Zamestnanci ureni ako drZitelia a vykonavatelia kfiCovych funkcii nemaju variabilnd cast, ich odmenovanie pozostava iba zo
zakladnej mzdy.

Odmenovanie zamestnancov, ktori skutoc¢ne riadia poistoviu (riaditelov sekcii), zostdva nezmenené v porovnani s minulym rokom.
Okrem zakladnej mzdy mdzu obdrzat aj variabilnd ¢ast. Dozorna rada, na zaklade odporucani z tzv. Odmeriovacej komisie rozhoduje o
tom, ¢i a v akej vyske bude variabilnd ¢ast mzdy vyplatena (po skonéeni hodnoteného obdobia). Variabilnd ¢ast mzdy méze byt
priznana a vyplatena az po ukonceni a vyhodnoteni predchadzajuceho roku. Polovica z takejto variabilnej ¢asti mzdy je odloZena na
obdobie 5 rokov. Osoby, ktoré skutocne riadia poistoviiu maju narok aj na prispevok na doplnkové déchodkové sporenie v sulade s
lokalnymi zakonnymi predpismi.

Clenovia organov spolo¢nosti (¢lenovia dozornej rady, vyboru pre audit a predstavenstva) nie si odmeriovani za vykonavanie ich
funkcie.
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B.2. POZIADAVKY TYKAJUCE SA ODBORNOSTI A VHODNOSTI

Osoby, ktoré skuto¢ne riadia spolo¢nost a driitelia klticovych funkcii, musia spliiat nasledujiice podmienky, aby boli povaZovani za
odborne spdsobilych a déveryhodnych:

schopnosti, kompetencie a dovod pre riadne plnenie si povinnosti vyplyvajucich z ich pracovnej pozicie

Ziadny konflikt zaujmu pri vykone svojich ¢innosti alebo v pripade, Ze ku konfliktu zaujmu déjde, zabezpecit aby nedoslo k
vyznamnému riziku, Ze by nevykonavali spravne svoje povinnosti vyplyvajice z pracovnej zmluvy

osoba za poslednych 10 rokov vykondvala svoju funkciu alebo pracovala spolahlivo, Cestne a bez porusenia vseobecne
zavaznych pravnych predpisov s prihliadnutim na tieto skuto¢nosti osoba poskytuje zéruku, Ze bude spolahlivo, Cestne a bez
porusSovania vseobecnych zavaznych pravnych predpisov vykondvat ponuknutd funkciu, vratane plnenia si vSeobecne
zavaznych pravnych predpisov, predpisov spolo¢nosti a inych internych noriem

osoba nebola pravoplatne odsudend za trestny ¢in majetkovej povahy ani ¢in spachany v spojitosti s riadiacou poziciou alebo
pre umyselny trestny ¢in alebo ak doslo k zahladeniu odsudenia za spachanie takéhoto trestného ¢inu

osoba v poslednych 10 rokoch nebola ¢lenom Statutdrneho organu alebo dozorného orgdnu finan¢nej spolo¢nosti, na ktorej
majetok bol vyhldseny, konkurz, povolena restrukturalizacia, prebehlo oddlZenie, alebo bola zavedena nutena sprava.

na osobu nebol vyhlaseny za poslednych desat rokov konkurz

nebola uloZend Ziadna pravoplatna pokuta, ktord by bola vyssia ako 50% sumy, ktord by mohla byt podla zdkona o
poistovnictve alebo osobitnym pravnym predpisom na finan¢nom trhu ulozena

osoba je povazovana za déveryhodnu osobu podla platnych predpisov v oblasti finanéného trhu.

Osoby, ktoré skutoéne riadia spolo¢nost, musia navyse spliiat nasledujiice podmienky, aby mohli byt posudzované ako déveryhodné a
odborne spdsobilé:

ukoncéené vysokoskolské vzdelanie druhého stupfia a minimalne 5 ro¢na prax v oblasti finan¢nych trhov z toho najmenej 3
rokov na veducej pozicii, alebo ukoncené stredné odborné vzdelanie a minimalne 10 ro¢nd prax v oblasti finanénych trhov
z toho najmenej 5 rokov na veducej pozicii, a zaroven

spolu maju primeranu kvalifikaciu, skisenosti a znalosti minimalne v tychto oblastiach:

poistné a finan¢né trhy,

obchodnd stratégia a obchodny model,

systém spravy a riadenia,

finanéné a aktuarske analyzy a

pravne predpisy upravujuce poistovnictvo a dohlad nad poistovnictvom.

O 0O O O ©

Osoby, ktoré sd drzitefmi klti¢ovych funkcii musia navyse splfiat nasledovné podmienky aby boli posudzované ako déveryhodné a
odborne spdsobilé:

Drzitel funkcie riadenia rizik — ma ukoncéené vysokoskolské vzdelanie druhého stupna v oblasti ekonomiky, Statistiky alebo
matematiky a minimalne 5 ro¢né skisenosti v oblasti finanéného trhu. A taktiez minimdlne 3 ro¢nu prax na riadiacej pozicii.
Drzitel funkcie dodrziavania suladu s predpismi (compliance) — ma ukoncené vysokoskolské vzdelanie druhého stupna v
oblasti prava a minimalne 5 ro¢né skusenosti v oblasti financnych trhov a tiez prinajmensom 3-ro¢nu prax v tejto oblasti na
riadiacej pozicii.

Drzitel aktuarskej funkcie — ma ukoncéené vysokoskolské vzdelanie druhého stupna v oblasti ekonomiky, Statistiky alebo
matematiky a minimalne 5 ro¢nu prax vo finanénom sektore.

Drzitel funkcie vnutorného auditu — ma ukoncené vysokoskolské vzdelanie druhého stupria v oblasti ekonomiky, techniky,
matematiky alebo prava a minimalne 5 ro¢né skusenosti na financnom trhu alebo audite.

Drzitelia klu¢ovych funkcii v Spolo¢nosti k 31.12.2019:

Ing. Jozef Koma, PhD., riaditel sekcie riadenia rizik a poistnej matematiky — drZitel funkcie riadenia rizik
JUDr. Martin Greso, riaditel Useku pravneho a compliance — drzitel funkcie compliance

RNDr. Andrej Hoos, zodpovedny aktuar - drzitel aktuarskej funkcie

Ing. Iveta Antal, riaditel' odboru vnutorného auditu — drzitel funkcie vnutorného auditu
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Hodnotenie odbornej sposobilosti a doveryhodnosti oséb, ktoré skutocne riadia spolo¢nost a drzitelov klu¢ovych funkcii prebieha
nasledovne:

1. Vyhodnotenie osoby musi prebehnut pred zac¢iatkom vykondavania jej ¢innosti.
2. PIlnenie podmienok sa vyhodnocuje prostrednictvom:
- Dozornej rady spolo¢nosti v pripade oséb, ktoré skutocne riadia spolo¢nost, ak tito su alebo maju byt zaroven &lenmi
predstavenstva spoloc¢nosti,
- Predstavenstvom spolo¢nosti v pripade os6b, ktoré skuto¢ne riadia spolocnost, v pripade ak nie su ¢&lenmi
predstavenstva spolo¢nosti.

3. Usek riadenia fudskych zdrojov v spolupraci s generalnym riaditelom v pripade drzitelov klG¢ovych funkcii.

4, Prehodnotenie splnenia odbornej sposobilosti a doveryhodnosti sa vykondva na rocnej bdaze, zvyCajne pocas rocného
hodnotenia.

5. Prehodnotenie splnenia odbornej sposobilosti a doveryhodnosti vykonava:

- Predseda Dozornej rady spolo¢nosti — v pripade predsedu Predstavenstva a generalneho riaditela,
- Generalny riaditel — v pripade inych oséb — drZitelov klucovych funkcii.

V spoloc¢nosti je zavedeny interny predpis s nazvom “Poziadavky na odbornu spdsobilost a doveryhodnost ¢lenov predstavenstva
spoloénosti a zamestnancov spolo¢nosti” ktory stanovuje:
- Poziadavky na déveryhodnost a odbornu sposobilost ¢lenov orgédnov spolocnosti a zamestnancov,
- Pravidlda pre hodnotenie dbéveryhodnosti a odbornej spdsobilosti ¢lenov pred ich vymenovanim za ¢lena organu
spolo¢nosti alebo pred vymenovanim do funkcie alebo pred uzavretim pracovnej zmluvy,
- Pravidld pre pravidelné vyhodnotenie déveryhodnosti ¢lenov orgdnov spolo¢nosti a zamestnancov,
- Pravidld pre minimalizaciu rizik, ktoré tieto osoby z dévodu ich nedéveryhodnosti alebo odbornej nespdsobilosti mohli
svojim konanim sposobit.
Vsetky overovania déveryhodnosti a odbornej spdsobilosti vykondva spolocnost, ktora tieto pozicie obsadzuje.

B.3. SYSTEM RIADENIA RIZIK VRATANE VLASTNEHO POSUDENIA RIZIKA A SOLVENTNOSTI

Systém riadenia rizik vratane vlastného postdenia rizika a solventnosti (ORSA) je popisany v ramci rizikove] stratégie spolo¢nosti
Union, systému riadenia rizik a Struktury integrovaného riadenia rizik.

RIZIKOVA STRETEGIA

Principy rizikovej stratégie su definované v nasledujucich oblastiach systému riadenia rizik spolo¢nosti Union — rizikovy apetit, rizikova
kultura a Struktura riadenia rizik.

Rizikovy apetit
Rizikovy apetit vyjadruje postoj Union spolo¢nosti k danym rizikdm a indikuje jej ochotu podstupit toto riziko. Adresuje klucové oblasti
rizik, ktoré v Uhrne tvoria rizikovd mapu spolo¢nosti. Tieto su

- Trhové riziko

- Riziko likvidity

- Riziko zlyhania protistrany

- Upisovacie riziko Zivotného poistenia

- Upisovacie riziko nezivotného poistenia
- Upisovacie riziko zdravotného poistenia
- Operacné riziko

- Riziko suladu s legislativou

- Riziko nehmotnych aktiv

Pre kazdu kategériu rizika existuju kvantitativne a kvalitativne vyjadrenia, ktoré su vyjadrené aj vo forme klucovych rizikovych
indikatorov spolu s hranicami tolerancie. Tie sU pouZivané na sledovanie suladu miery rizika s rizikovym apetitom spolo¢nosti. Vstupy
do rizikového apetitu su prehodnocované aspon raz rocne a v pripade potreby adekvatne upravené.
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Predstavenstvo a riadenie spolo¢nosti Union podporuju otvorenu kultdru, v ktorej su rizika otvorene diskutované. Rozhodovanie je
postavené na vyvaZzenom pohlade na riziko, kapital a o¢akdvanom vynose.

Politika odmeriovania spolo¢nosti Union je postavena tak, aby zamedzila nezelanému a nezodpovednému akceptovaniu rizika, ktoré
by mohlo byt spésobené uprednostnenim kratkodobého zisku alebo osobného prospechu.

Struktura riadenia rizik je zalozena na modeli trojuroviovej obrany, ktory je v dalsich ¢astiach popisany detailnej$ie. Riadenie rizik
vychddza z integrovaného pristupu k riadeniu rizik. Union posudzuje rozne typy rizik spolo¢ne, kedZe tieto rizikd su navzdjom
prepojené. TaktieZ riadenie rizik je integrované v ramci financ¢nej kontroly a riadenia kapitalu.

SYSTEM RIADENIA RIZIK
Model trojiiroviiovej obrany

Systém spravy a riadenia v Union poistovni je zaloZzeny na modeli trojuroviiovej obrany, kde ma kazda linia svoje $pecifické ulohy a
zodpovednosti v systéme riadenia rizik. Trojurovriovy model obrany je zobrazeny nizsie.

Rozsah systému sprdvy a riadenia
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Predstavenstvo Union poistovne nesie primarnu zodpovednost v Systéme sprdvy a riadenia. Jeho Uloha v oblasti riadenia rizik je
stanovit rizikovy apetit; najmé rizikovd stratégiu, poZadovanu uroven rizika a limity tolerancie voci riziku. Predstavenstvo taktiez
nastavuje interné usmernenia, ktoré zabezpecuju adekvatnu komunikédciu pri akceptovanom riziku (napr. Stanovy Vyboru pre
investicie a riadenie rizik, politiky vztahujuce sa k Solventnosti Il). Kliu¢ové dokumenty st schvalované na Dozornej rade.

¥ ou

Vybor pre investicie a riadenie rizik (tieZ “IRK”) je poradnym organom Predstavenstva, ktorého Ulohy stpopisané vyssie pri ostatnych
vyboroch. IRK informuje predstavenstvo o Urovni rizik a navrhuje reakciu na rizika, najma v pripade prekrocenia Urovne akceptdcie
rizika. IRK je vedena riaditelom Sekcie riadenia rizik a poistnej matematiky. Pravidelnymi ¢lenmi IRK suU zodpovedny aktuar, riaditel
sekcie riadenia rizik a poistnej matematiky, riaditel sekcie ekonomiky, manazér odboru poistnej matematiky a manazér odboru
investicii a treasury. Pravidelna agenda pozostdva z prehladu investi¢nych pozicii a trhovych rizik; vysledky vsetkych kltcovych sprav
vytvorenych v spoloc¢nosti tykajlcich sa rizik ako vysledky solventnosti, testy primeranosti zavazkov a rezerv, prehlady stavu rizik atd’;
prehlad vyvoja produktov a zaistnych programov. Hlavné zdvery z IRK sU oznamované predstavenstvu v zavislosti od danej
problematiky a kompetencii. Zasadnutia IRK sa konaju na Stvrtroc¢nej baze, pricom niektoré zaleZitosti sa konzultuju mesacne.

| Sprava o solventnosti a finan¢nom stave 2019



Systém spravy a riadenia

Prva droveri obrany ma priamu zodpovednost za kazdodenné riadenie rizik a kontrol v ramci svojej kategdrie/Gtvaru. Kazda kategoria
rizika ma svojho vlastnika, ktory je zodpovedny za prijimanie rizika, jeho monitoring, vyhodnotenie a riadenie toho ktorého rizika.
Vlastnik rizika je zvy¢ajne veduci Utvaru, ktory riziko prijima. Vlastnici rizik pre jednotlivé kategdrie su popisani nizsie.

Upisovacie riziko — Zivotné poistenie

Odbor vyvoja produktov Zivotného a zdravotného
poistenia

Upisovacie riziko — zdravotné poistenie

Odbor vyvoja produktov Zivotného a zdravotného
poistenia

Upisovacie riziko — nezivotné poistenie

Usek nezivotného poistenia

Trhové riziko

Sekcia ekonomiky a vnutornych sluzieb

Riziko likvidity

Usek financif

Riziko zlyhania protistrany

Sekcia ekonomiky a vnutornych sluzieb
Sekcia riadenia rizik a poistnej matematiky

Riziko nehmotného majetku

Usek financif

Operacné riziko — procesy

Vsetky organizacné Utvary

Operacné riziko — IT

Usek informatiky

Operacné riziko — [udské zdroje

Usek riadenia fudskych zdrojov

Strategické riziko

Predstavenstvo

Reputacné riziko

Predstavenstvo

Druhd linia obrany je primarne zastreSena funkciou riadenia rizik. Aktivne podporuje prvu liniu obrany a radi jej v ¢innostiach
spojenych s riadenim rizik, upravuje a stanovuje niektoré postupy a berie zodpovednost sparing partnera v ¢innostiach spojenych s
adekvatnym riadenim systém spravy a riadenia. Druhu liniu obrany dalej tvoria A) funkcia dodrZiavania suladu s predpismi
(compliance), ktord podporuje podnikatelskd ¢innost spolo¢nosti prostrednictvom konzultacii v pravnych zalezZitostiach vztahujucich
sa na poistenie a ochranu osobnych Udajov, vykonava dopadovu analyzu zmien v legislative a identifikuje riziko nesuladu
s predpismi, reputacné riziko a riziko narusenia integrity; B) aktuarska funkcia, ktora podporuje riadenie rizik kvantifikaciou a
ohodnotenim rizik.

Funkcia riadenia rizik je vykonavana Sekciou riadenia rizik a poistnej matematiky. Riaditel sekcie riadenia rizik a poistnej matematiky je
drzitelom tejto funkcie. K31/12/2019 je nim Ing. Jozef Koma PhD. Drzitel tejto funkcie je podporovany pre operacné rizika
Specialistom pre riadenie operacného rizika a odborom poistnej matematiky, ktori vykondvaju kvantitativne vyhodnotenie rizik.

Funkcia riadenia rizik zodpoveda za:
a) asistenciu Predstavenstvu, Dozornej rade a ostatnym klucovym funkciam k efektivnemu riadeniu systému spravy a
riadenia
b) sledovanie systém spravy a riadenia
c) sledovanie rizikovy profil spolo¢nosti
d) detailné vykazovanie informdcii vztahujucich sa k expoziciam na rizika
e) rocné vyhodnotenie internych usmerneni tykajlcich sa systému spravy a riadenia

Pre tento Ucel funkcia riadenia rizik
a) Organizuje vybor pre investicie a riadenie rizik
b) Monitoruje spravy tykajuce sa rizika prvej linie obrany
c) Navrhuje vyjadrenia rizikového apetitu
d) Pravidelne kontroluje aktudlny rizikovy profil s rizikovymi limitmi
e) Kontroluje strategické rizika
f)  Vykonava vlastné posudenie rizika a solventnosti
g) Poskytuje usmernenie a participuje na priprave internych usmerneni spojenych s riadenim rizik.

Funkcia dodrZiavania suladu s predpismi (compliance) je vykonavana usekom pravnym a compliance. Drzitefom funkcie compliance je
riaditel Useku pravneho acompliance. K 31.12.2019 je drzitelom tejto funkcie JUDr. Martin GreSo. Funkcia compliance je
podporovana jednym compliance officerom.
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Klacové Cinnosti funkcie compliance su
a) Tvorit povedomie o potrebe suladu ¢innosti spolo¢nosti s predpismi
b) Identifikovat klucové rizika vztahujuice sa k riziku nesuladu s predpismi a k reputacnému riziku a vyhodnocovat ¢innosti
vykondvané na zmiernenie tychto rizik
c¢) Informovat zamestnancov o novych pravnych predpisoch
d) Asistovat priinterpretacii pravnych predpisov
e) pripomienkovat interné usmernenia, hlavne v oblasti compliance

Aktudrska funkcia je vykonavand zodpovednym aktudarom spolo¢nosti, ktory je priamo pod pbsobnostou predstavenstva. K
31.12.2019 je drZitelom tejto funkcie RNDr. Andrej Hoos. Driitel aktudrskej funkcie nemad dalSiu persondinu podporu v ramci
spolo¢nosti, ale moéze vyuzit vysledky z kontrolnych aktivit vykonanych oddeleniami Skupiny Achmea. Takymto spbésobom je
zabezpecenad vacsia nezavislost medzi vypoctovou a kontrolnou fazou.

Klucové Cinnosti aktuarskej funkcie su:
a) koordinacia a kontrola technickych rezerv
b) vyhodnotenie politiky upisovania
c) vyhodnotenie politiky pre zaistenie
d) podpora Cinnosti riadenia rizik najma v spojeni kapitdlovymi poZiadavkami, spravou ORSA a minimalnymi kapitalovymi
poziadavkami.

Tretia linia obrany je tvorena odborom vnutorného auditu, je nezavislou funkciou ktord poskytuje garanciu pre manazment ohladne
kontrol, U¢innosti a efektivnosti a suladu so systémom spravy a riadenia.

Funkcia auditu je vykondvana prostrednictvom odboru vnutorného auditu. Riaditelkou odboru a drZitelkou tejto funkcie je k
31.12.2019 Iveta Antal.

V roku 2019 nedoS$lo k vyraznym zmendm v systéme spravy a riadenia. Union vykonal len malé zmeny v internych predpisoch,
reflektujice zmeny v skupinovych politikdch a odporucania NBS pocas kontroly systému sprdvy a riadenia. Union taktieZ
implementoval novy kontrolny ramec, ktory je zamerany na kvalitu operacnych procesov.

Systém riadenia rizik

Systém riadenia rizik je v organizac¢nej Strukture, rozhodovacich prdvomociach a manazmente Unionu dobre zavedeny. V organiza¢nej
Strukture ma riadenie rizik svoju vlastnu jednotku — Sekciu riadenia rizik a poistnej matematiky, ktora porovndva obchodné
rozhodnutia s prihliadnutim na rizika. Ulohou Utvaru je formovat druhd liniu obrany systému riadenia rizik a podporovat spolo¢nost v
dobrom fungovani prvej linie obrany. Riaditefom sekcie je ¢len Predstavenstva, aby sa tak zaistilo efektivne fungovanie riadenia rizik.

Systém riadenia rizik zacina dennodennym hodnotenim rizik vykondvany prvou liniou obrany — liniovym manaZzmentom.
Zodpovednosti organiza¢nych Utvarov pri merani a riadeni rizik su popisané v kapitole B.1. Prva linia obrany vyuZiva pri hodnoteni a
riadeni rizika rozlicné metriky/ndstroje v zavislosti od druhu rizika. Kli¢ové nastroje pouZité pri riadenf rizik prvou liniou obrany su
popisané v tabulke niZsie.

Kategoria rizika KlIticové nastroje na meranie rizika

Upisovacie rizika - Analyza poistného kmena

- Analyza citlivosti sucasnej hodnoty spolocnosti
alebo rezerv

Rizika likvidity a trhové rizika - Sulad majetku a zavazkov

- Ukazovatel likvidity

- Prehlad finanénych nastrojov vs. investi¢ny plan
Riziko zlyhania protistrany - Zoznam protistran / koncentracia expozicii
Operacné riziko - Klacové rizika / kfucové kontroly

Druha linia obrany pouZiva viac celkovy pohlad na rizikd a analyzy rizik na Urovni spolo¢nosti. Poskytuje tak mnoho konsolidovanych
pohladov, ktoré su neskor vykazované Vyboru pre investicie a riadenie rizik (klU¢ovému organu pre dohlad nad rizikami v spolocnosti)
alebo priamo Predstavenstvu. Klucové nastroje pre hodnotenie rizik su pravidelné vypocty Standardného modelu, ekonomického

| Sprava o solventnosti a finan¢nom stave 2019



Systém spravy a riadenia

kapitalu, spracovanie vlastného posudenia solventnosti a rizik, priprava spravy o rizikach, analyza strategickych rizik a vykaz o
vnutornej kontrole.

Druha linia obrany je tiez zodpovedna za pripravu rizikového apetitu, ktory definuje hranice akceptacie pre rézne druhy rizika podla
poziadaviek vrcholového manazmentu a akcionarov.

Vrcholovymi orgdnmi riadenia rizik su 3 organizacné zlozky:

a) Vybor pre investicie a riadenie rizik, ktory ohodnocuje detailnd Uroven rizika zaloZzenu na pravidelnych vstupoch o rizikach v
spolo¢nosti. Stanovy Vyboru pre investicie a riadenie rizik umoznuju jej clenom prijimat okam?zité rozhodnutia a reagovat tak
na istu Uroven rizika, najmé v oblasti trhovych rizik. Reakcia na riziko v ostatnych oblastiach je v p6sobnosti Predstavenstva
Union poistovne.

b) Predstavenstvo Union poistovne obdrzi odporucania bud od Vyboru pre investicie a riadenie rizik alebo priamo z prevadzky
spolo¢nosti. Predstavenstvo ma plné pravo vykonat akékolvek rozhodnutie v sUvislosti s reakciou na riziko aj napriek tomu,
ak by to spdsobilo vyznamnu odchylku od rizikového apetitu alebo kapitalovej politiky.

¢) Dozornd rada ma konecnu ulohu v systéme riadenia rizik. Schvaluje rizikovy apetit ako aj spravu Vlastného posudenia rizika a
solventnosti. Dozorna rada ma k dispozicii vsetky klicové rizikové spravy podobne ako Vybor pre investicie a riadenie rizik a
napomaha k riadeniu rizik.

Vlastné posudenie rizika a solventnosti (ORSA) je doleZitou sucastou cCinnosti riadenia rizik. Jeho cielom je konfrontovat ciele
obchodného planu s rizikami vyplyvajucimi z pldnovanych ¢innosti, vyhodnocovat ich a podporovat vrcholovy manazment pri jeho
rozhodovani. ORSA proces poddva uceleny pohlad na rizika spolo¢nosti a perspektivne hodnotenie ako sa budu rizikd vyvijat. Proces
ORSA tieZ zastreSuje pravidelné hodnotenie rizik v spolo¢nosti a monitoring spustacov pre mimoriadnu ORSA spravu.

V ramci ORSA sa skuma, ¢i vlastné zdroje spolo¢nosti a jej likvidita su na dostatocnej Urovni pocas celého planovaného obdobia
prihliadnuc na buduci vyvoj rizikového profilu, kapitdlovej poZiadavky a rizikového apetitu. Posudenie je zaloZené na projekcii
poZadovaného kapitalu, vlastnych zdrojov a likvidity v obchodnom pldne a predbeZnych odhadoch. Posudenie je postavené na
zakladnom scendri, ktory vychadza z vyvoja obchodného pldnu. Popri lom spolo¢nost testuje niekolko zataZovych testov. Tie su
zaloZené na klucovych rizikach, ktoré spolo¢nost identifikovala rizikovymi analyzami v priebehu roka.

Takto zistené informacie sltZia spolo¢nosti na posudenie, i je potrebné prijat (dodato¢né) opatrenia, aby sa obchodny pldn a vyvoj
rizika, Ci kapitalove] pozicie spolo¢nosti zlepsil. Navyse takto zidentifikované opatrenia davaju navod aké mitigacné kroky moze
spolo¢nost prijat v pripade nastatia negativnych udalosti, ktoré su popisané v tychto scenaroch.

Proces ORSA je vedeny Utvarmi skupiny Achmea (najmé v oblastiach riadenia rizik a compliance), ktoré stanovuju vnutornd politiku
pre cell skupinu Achmea. Union poistoviia prijala tuto politiku do svojich vnutornych predpisov pod ndzvom “Koncepcia vlastného
posudenia rizika a solventnosti”. Za aktualizaciu a zavedenie danej koncepcie na strane Union poistovne zodpoveda Sekcia riadenia
rizik a poistnej matematiky. Koncepcia sa aktualizuje minimalne na rocnej baze a schvaluje ju Predstavenstvo Union poistovne.

Vysledkom vypoctov a spracovania ORSA je vyslednd Sprava ORSA, ktord sa pripravuje tak pre vnutorné uUcely ako aj pre ucely
dohladu. Achmea sa rozhodla pre pouZitie pristupu tzv. Jednotnej skupinovej Spravy ORSA, aby mala jednotny a komplexny pohlad na
prislusné rizikd na konsolidovanej drovni. Tato sprava sa nasledne predklada vsetkym dozornym orgdnom.

Proces ORSA je priamo spojenym s procesom pripravy obchodného pldnu. Na jednej strane je to zdroj informacii pre obchodnu
stratégiu z pohladu rizika a na strane druhej ORSA sprdva potrebuje vstupy z cielov obchodného plédnu. Pocas prvej polovice roka sa
proces ORSA zameriava na identifikdciu rizik a posudenie vhodnosti pouZitého modelu. Na zadklade toho spolocnost nastavuje
zakladny a stresové scenare. V druhej polovici roka sa proces ORSA zameriava na kvantifikdciu a perspektivne hodnotenie kapitalovej
primeranosti. VSetky dolezité zistenia z oboch Casti procesu su neskoér zosumarizované vo Vstupnej ORSA sprave Union spolo¢nosti,
ktord je nasledne kontrolovana Skupinou a po jej schvéleni sa stane sucastou Jednotnej skupinovej spravy ORSA.

Proces ORSA je zhrnuty na nasledujicom obrazku.
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Union v roku 2019 identifikoval rozlicné strategické rizikd, ktoré boli blizSie popisané v sprave ORSA. Relevantné rizikd boli
predmetom stresovych scenarov:

- Riziko nedosiahnutia rastovych ambicii pri zachovani primeranych hospodarskych vysledkov

- Riziko zlyhania miestneho zaistovatela

- Riziko spojené s Uverovym rozpatim statnych dlhopisov

- Riziko zdporného hospodarskeho vysledku z dévodu nastupu negativnych trendov v poistnych udalostiach pre klticové triedy

nezivotného poistenia

- Riziko spojené s vaznym kybernetickym Utokom na organizaciu.
Vsetky uvedené scenare maju vplyv na vysledok hospodarenia spolo¢nosti. Ak uvazujeme so stratégiou kapitalovej primeranosti s
nizkym kapitdlovym prebytkom spolocnosti (ciefovd miera solventnosti 120%), spolo¢nost bude v pripade takychto udalosti
potrebovat rekapitalizaciu. Avsak v kazdom pripade bude spolo¢nost schopna pokryt svoje zavazky vyplyvajice z tychto udalosti.
Vzhladom na zavazny vplyv testovanych scenarov by v oboch pripadoch miera solventnosti Unionu vyrazne poklesla. Union navrhol
ozdravné opatrenia pre obe situdcie.

BA. SYSTEM UNOTORNE] KONTROLY

Zoznam klucovych rizik a klfu¢ovych kontrol je revidovany aspon raz ro¢ne. Tento ramec rizik a kontrol je systematicky sledovany a
spoloénost si meria jeho efektivnost. V roku 2019 nastalo vyznamné prehodnotenie klu¢ovych kontrol v spolupraci so skupinou
a drZitelmi rizik. Cielom prehodnotenia bola lepsia adresnost systému na klticové procesy a kontroly spolo¢nosti.

Stvrtroéne su klicové kontroly testované liniovym manaZmentom a monitorované $pecialistami operacénych rizik a compliance.
Hlavné zistenia su uvedené v kvartdlnych rizikovych a compliance spravach. Raz ro¢ne spolo¢nost pripravi vykaz o vnutornej kontrole,
ktory je doleZitou sucastou systému riadenia rizik. Tato sprava je diskutovana a podpisand vedenim spolo¢nosti.

Funkcia dodrZiavania siladu s predpismi (compliance)

Compliance riziko spociva v riziku poskodenia reputdcie alebo aktudlnom ¢i budicom ohrozeni pozicie alebo vysledkov spolo¢nosti
v dosledku nedodrziavania pravnych predpisov a regula¢nych opatreni, pripadne nedostatocného dodrziavania uznavanych hodnot,
ostatnych noriem alebo poZiadaviek vyplyvajucich z dohladu nad spolo¢nostou.

Ako je popisané v Casti B.3, funkcia dodrZiavania suladu s predpismi (compliance) je sucastou druhej linie obrany v spolo¢nosti
uplatiiovanom systéme troch obrannych linii. Drzitelom funkcie compliance je riaditel Useku pravneho a compliance, ktory je priamo
podriadeny predstavenstvu spolocnosti. Zaroven je v organizacnej Struktire spolo¢nosti, na Useku pravnom a compliance, vytvorena
pracovna pozicia Compliance officer, ktory je priamo podriadeny riaditelovi tohto Useku.

Drzitel' funkcie compliance mda priamy pristup kvsetkym informdaciam adokumentom tykajlucich sa cinnosti spolocnosti,
k predstavenstvu, vyboru pre audit a Dozornej rade. Zaroverl ma mozZnost svoje poZiadavky a zistenia predpisanym postupom
eskalovat na predsedov predstavenstva, vyboru pre audit, Dozornej rady a compliance funkciu na urovni skupiny (Compliance and
Operational Risk Management materskej spolo¢nosti Achmea).
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Ulohou funkcie dodriavania stladu s predpismi je vyhodnocovanie primeranosti opatreni prijimanych spolo¢nostou na Ulely
prechadzania nedodrziavaniu vyssie uvedenych predpisov. V suvislosti s plnenim tejto Ulohy je vramci tejto funkcie prijimana
koncepcia jej vykonavania a ro¢ny plan ¢innosti.

Usek pravny a compliance v stvislosti vykonavanim funkcie compliance poskytuje poradenstvo vo vztahu k predstavenstvu, vyboru
pre audit a Dozornej rade ohladom dodrZiavania zdkonov ainych vseobecne zdvaznych pravnych predpisov, vyhodnotenia
potencialneho vplyvu legislativnych zmien na ¢innost spolo¢nosti a posudzuje riziko nesdladu a riziko narusenia integrity.

Vykondvanie funkcie dodrZiavania suladu s predpismi v spoloCnosti je upravené internym predpisom, ktorého Ucelom je
predovsetkym:
- definovat aktivity Useku pravneho a compliance v oblasti dodrziavania suladu s predpismi,
- zabezpedit, Ze ¢innost spolo¢nosti je uskutoc¢fiovand v sulade so vieobecne zavaznymi pravnymi predpismi, najma:
- spravne zabezpecovat poradenstvo pre predstavenstvo a zamestnancov v oblasti dodrziavania suladu s predpismi prijatymi
pre oblast poistovnictva a ochrany spotrebitela,
- zabezpedit posudenie potencidlneho vplyvu legislativnych zmien na ¢innost spolo¢nosti,
- vyhodnotit primeranost opatreni prijatych spolo¢nostou na vyhnutie sa nesuladu s predpismi,
- stanovit pravidlad pre vykazovanie zistenych poruseni predpisov v ¢innosti spolo¢nosti a stavu dodrziavania suladu s predpismi.
Aktudlnost interného predpisu je zabezpecovanad jeho pravidelnymi reviziami, ktoré sa vykonavaju na roc¢nej baze.

Funkcia compliance vypractva roc¢ny plan cinnosti, v ktorom je pozornost zamerana na najdolezitejSie Ciastkové aktivity spolocnosti,
a to najma z pohladu moZnej expozicie vodi riziku nesuladu s predpismi a riziku naru$enia integrity. S ohfadom na Siroko pofaty déraz
na zaujmy zdkaznika sa hodnotenie zameriava na ochranu klienta, povinnu starostlivost o klienta, proces tvorby a revizie poistnych
produktov, ochranu osobnych Udajov (sukromie), integritu a podvody, ochranu trhu, ochranu hospodarskej sutaze, vybavovanie
staZnosti a iné oblasti, ktoré maju pre podnikatelsku ¢innost spolo¢nosti zasadny vyznam.

Vykazovanie o vykone ¢innosti funkcie compliance je sucastou Stvrtro¢ného vykazovania zameraného na dodrZiavanie predpisov.
Kazdorocne su vykondvané analyzy rizik s cielom identifikovat rizikd nesuladu s predpismi. V priebehu roka su vykonavané analyzy
rizika zamerané na rézne Urovne a na rézne témy.

Vykon dohladu, ktorému spolo¢nost podlieha ma zdsadny vplyv na vykon jej podnikatelskej ¢innosti. To plati nielen o narodnej
pravnej regulacii, ale aj o zahrani¢nej, resp. medzinarodnej, ako st napr. FATCA, britsky zakon o boji proti Uplatkarstvu, legislativa EU
o ochrane sukromia, osobnych Udajov a pod.. Kontrola rizika integrity ako stcasti rizika nesuladu s predpismi je interne upravena
v Etickom kdédexe a internom predpise o riadeni rizika narusenia integrity a vzniku podvodu. Eticky kédex upravuje fundamentalne
hodnoty, kvalitativne poziadavky a pravidld spravania sa v Unione. Jeho vSeobecné pravidla sa vztahuju na vsetkych zamestnancov
Unionu. Interny predpis o riadeni rizika narusenia integrity a vzniku podvodu obsahuje principy, prostrednictvom ktorych je kladeny
ddraz na rizika integrity v operativnom riadeni, ako su: boj proti korupcii, dary, vedlajsie aktivity, zmluvné vztahy s tretimi stranami
a vykonavanie tzv. SIRA analyzy (= Strategic Integrity Risk Analysis, t.j. strategicka rizikova analyza integrity). SIRA poskytuje prehlad
o hlavnych rizikach integrity a o efektivnosti kontrolného prostredia pre ich zmierriovanie.

Manazment compliance rizik je podporeny aj pravidelnym monitorovanim prostrednictvom formalizovaného vnutorného kontrolného

rdmca a primeranym reagovanim na problémy (tzv. issues) a incidenty, ktoré sa vyskytnu pri vykone podnikatelskej ¢innosti. Procesy
riadenia issues a incidentov boli nastavené prave na tieto ucely.

B.5. FUNKCIAUNOTORNEHO AUDITU

Ako je uvedené v Casti B.3. funkcia vnutorného auditu (v tejto Casti dalej aj ako “vnutorny audit”) je povaZovana za tretiu obrannu
liniu v modeli troch obrannych linii. Odbor vnitorného auditu (v tejto Casti dalej len “odbor”) mal v hodnotenom obdobi k 31.12.2019
troch vnuUtornych auditorov vratane riaditela odboru, ktory je sucasne drzitelom funkcie vnutorného auditu. Riaditel odboru je
podriadeny predstavenstvu spolo¢nosti a ma formalne spojenie s predsedom vyboru pre audit pre vzajomné informovanie sa a v
pripade potreby aj pre rieSenie zaleZitosti v situdciach, keby vedenie spoloc¢nosti robilo prekazky v cinnosti odboru. Zamestnanci
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odboru maju priamy a neobmedzeny pristup k vSetkym organizaénym Utvarom spoloc¢nosti, zamestnancom, dokumentom, aktivam a
informdciam potrebnym pre plnenie svojich uloh.

Vndtorny audit kond nezavisle. Nezavislost vnldtorného auditu je zarucend tym, Ze zamestnanci odboru nie sU zodpovedni za
navrhovanie a realizaciu kontrolnych opatreni a ochranu aktiv/zavézkov v procesoch, za ktoré je zodpovedny manazment. Vnuatorny
audit tieZ nie je zodpovedny za navrhovanie a implementdciu opatreni suvisiacich s funkciami riadenia rizik a suladu s legislativou a
systémom vnutornej kontroly. Vyssi manazment na drovni riaditelov sekcii moze poziadat vndtorny audit, aby vyjadril ndzor na
zavedené kontrolné opatrenia a ¢i su aj tieto opatrenia v praxi dodrziavané.

Vndtorny audit predkladd spravy z vykonanych auditov priamo predstavenstvu spolocnosti a tiez manazérom zodpovednym za
implementdciu ndpravnych opatreni. Cielom napravnych opatreni je znizit zvyskové riziko vyplyvajuce z identifikovanych nedostatkov.
Vnutorny audit Stvrtroéne predklada predstavenstvu a vyboru pre audit spravu o aktudlnom stave vnutorného kontrolného systému,
realizacii planu vnutornych auditov a o postupe plnenia opatreni k zisteniam z vnUtornych auditov.

Pre stanovenie jednoznacnych pravidiel ¢innosti vnutorného auditu bol vypracovany Statut pre vykon funkcie vnutorného auditu.
Tento Statut definuje poslanie, povinnosti, zodpovednosti, opravnenia a poZiadavky na objektivnost, znalosti a nezavislost vnutorného
auditu. Statut dalej definuje pravidla spravania zamestnancov odboru a poziadavky na ich profesionalitu a vztahy s tretimi stranami
(napr. externym auditorom, Utvarom vnutorného auditu materskej spolocnosti). V Statute suU zapracované poziadavky
medzinarodnych standardov pre vykon profesijnej praxe vnutorného auditu. Obsah Statutu je ro¢ne preskimavany, Ci je aktualny a v
pripade potreby je naleZite upraveny. Statut bol preskimany v roku 2019 a ostal bez Uprav. Posledna aktualizacia bola vykonana v
roku 2018.Predmetom Upravy bolo upresnenie znenia ustanoveni o rozsahu cinnosti vnutorného auditu a tiez Uprava vztahov
s vyborom pre audit.

Vndtorny audit je trvalou a nezavislou funkciou, ktord poskytuje uistovacie sluzby predstavenstvu a vyboru pre audit spolocnosti.
Uistovacie sluzby sa tykaju posudzovania existencie, navrhu a efektivnosti dodrZiavania vnutornych kontrol v prevadzkovych
¢innostiach spoloc¢nosti. Aby vnutorny audit splnil uvedenu ulohu, systematicky hodnoti v procesoch vnutorné kontroly, riadenie rizik
a tiez metody riadenia. Jeho Uloha je proaktivne upozorfiovat na rizikd. Tymto spdsobom prispieva k zlepSeniu procesov
(prevadzkovych ¢innosti) a tiez prispieva k dosahovaniu cielov spolo¢nosti.

Hodnotenie klucovych rizik vnitornym auditom sa opiera o rizikovy profil spolo¢nosti a zameriava sa na:
e navrh a efektivnost spravy a riadenia spolo¢nosti

o efektivnost systému riadenia rizik,

e primeranost a funkénost opatreni vnitornej kontroly,

e dodrZiavanie suladu s platnymi predpismi v ¢innosti spoloc¢nosti,

e podporu etickych hodndt spoloénosti systémom vnudtornych kontrol.

Rozsah c¢innosti vnutorného auditu pokryva vsetky procesy spolo¢nosti, vratane zverenych ¢innosti. Vnutorny audit Gzko spolupracuje
s vnutornym auditom materskej spolo¢nosti. Do rozsahu auditovanych ¢innosti (testovanie a posudzovanie) sU zahrnuté aj nezavislé
funkcie spolocnosti a to riadenie rizik a sulad s legislativou a aktuarska funkcia. Vnutorny audit nemda priamu zodpovednost za
vykondvanie prevadzkovych procesov a administrovanie informacnych systémov. Manazéri spolo¢nosti na jednotlivych Urovniach
riadenia su zodpovedni za navrhovanie a implementdciu vnutornych kontrol a tieZ aj pracovného ramca pre riadenie rizik.

Na zédklade vysledkov analyzy rizik spravenej vnutornym auditom boli pre rok 2020 stanovené priority pre tieto ¢innosti.

PRIORITY VNUTORNEHO AUDITU

2020 2019
Strategické/kritické projekty X X
Finan¢né vykaznictvo X X
Prevadzkové procesy X X
Informacné technoldgie X X
Riadenie rizik a compliance X X
Sprava a riadenie spolo¢nosti X X

Vysledky hodnotenia inherentného rizika ddleZitych procesov a oblasti urcuju povahu, hibku a frekvenciu prace vnutorného
auditu. Predmetom hodnotenia su kvalitativne aj kvantitativne kritéria. Plan auditov je zostaveny tak, aby oblasti z najvyssim
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rizikom boli preskimané co najskor. Plan tiez obsahuje audity pre vybrané oblasti a procesy podla poZiadaviek materskej
spolo¢nosti, a to Utvaru vnutorného auditu Achmea a Utvaru Division International Achmea. Vzhladom na délezitost tychto oblasti
musf interny audit kazdoro¢ne zistovat, akym rizikdm je spolo¢nost vystavena. Rozsah a hibka auditu zavisi od drovne vyspelosti
modelu troch obrannych linii.

Pre rok 2020 su priority stanovené pre nasledujice oblasti:

. Klucové prevadzkové procesy

. Finan¢né vykaznictvo podla pravidiel Solvency Il

. Riadenie rizik a sulad s legislativou, sprava a riadenie spolo¢nosti
. IT sluzby

Vychdadzajuc z uvedeného vnutorny audit naplanoval na rok 2020 vykonat audity v tychto oblastiach:

. Stratégia a riadenie kritickych projektov: Cinnosti tykajtce sa klientov,

. Finan¢né vykaznictvo: ORSA, Manazment finanénych rizik, Dane,

. Prevadzkové procesy: Cyklus poistného, PARP/IDD, Platby, Externé predajné kanaly, Obstaravanie tovarov a sluzieb,

. Informacné technoldgie: IT interné a online sluzby,

. Riadenie rizik a sulad s legislativou, sprava a riadenie spolocnosti: Fungovanie dodrZiavania predpisov a riadenia rizik (2.
linia).

VyssSie uvedené audity pokryvaju klicové procesy a oblasti s vysokym inherentny rizikom. Plan auditov na rok 2020 bol schvaleny
vyborom pre audit a dozornou radou.

Vniitorné audity vykonané pocas hodnoteného ohdobia

Podstatna ¢ast fondu pracovného ¢asu odboru je vyuzivand na vykonanie auditov. Pocas roku 2019 boli vykonané nasledujuce audity:
e  Strategické planovanie v oblasti fudskych zdrojov (Poradensky audit)

Obstaravanie a zverenie vykonu ¢innosti (Poradensky audit)

Sukromie a ochrana osobnych udajov klienta

Integrita zamestnancov a konflikt zdujmov

Interny a externy podvod

ISO analyza sucasnych nedostatkov a hodnotenie Urovne riadenia v oblasti logického pristupu a manazmentu zmien vo

vseobecnych kontrolach informacnych technoldgii (ITGC)

ManaZment strategickych projektov (Poradensky audit)

e  Ziskavanie novych zakaznikov (Poradensky audit)

e V/ymahanie pohladdvok

Auditom zameranym na hodnotenie Urovne procesov riadenia zmien a logického pristupu ITGC boli zistené zdvazné nedostatky.
Napravné opatrenia boli pridané do planu napravnych opatreni IT s ciefom zmiernit (mitigovat) zistené vysoké a stredné rizika.
Nedostatky v ITGC sa potvrdili aj poc¢as auditu zameraného na ochranu osobnych Gdajov (GDPR).

Zodpovedni zamestnanci uz zacali s implementdciou ndpravnych opatreni.

Ostatnymi vykonanymi zakazkami neboli zistené zavazné nedostatky v kontrolnom prostredi.

Ku vsetkym zisteniam boli vnutornym auditom odporucené opatrenia na odstranenie zistenych nedostatkov. ManaZzmentom

navrhnuté opatrenia, vratane terminov a zodpovednych osdb boli posidené vnutornym auditom ako primerané riziku a nasledne
schvélené predstavenstvom.
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B.6. AKTUARSKA FUNKCIA

Ako je popisané v ¢asti B.3., aktudrska funkcia je sucastou druhej linie obrany v systéme troch obrannych linii.

Aktudrska funkcia spolo¢nosti Union pozostava z drzitela aktuarskej funkcie, ktory je podriadeny priamo Predstavenstvu spolo¢nosti.
Aktudrska funkcia tieZ poskytuje spravy Dozornej rade Unionu. Tuto funkciu zastdva jedna osoba, ktord uzko spolupracuje s Utvarom
Compliance, Risk Management & Actuarial skupiny Achmea, ktory vykondva nezavislu kontrolu vypoctov Solventnosti Il a poskytuje
tieZz metodologicky podporu pre Solventnost Il. DrZitel aktuarskej funkcie je oddeleny od prvej linie obrany — operacnej, ktoru
v Unione vykonava odbor poistnej matematiky.

Aktudrska funkcia je definovana vo vnutornom predpise ,,Koncepcia aktudrskej funkcie”. Tato koncepcia definuje rozsah, povinnosti,
zodpovednosti a poziciu aktuarskej funkcie. DrZitel aktuarskej funkcie Uzko spolupracuje s drzitelom funkcie riadenia rizik pri
navrhovani modelov pre kvantifikovanie upisovacich rizik. Zameranie je najmd na stupen konzistentnosti s modelmi pre vypocet
technickych rezerv, pretoZe modely pre najlepsi odhad poistnych zavdzkov a modely pre upisovacie rizikd su prepojené.

V sulade so Solventnostou Il mé aktuarska funkcia Styri hlavné ulohy:
1. Koordinovat a kontrolovat vypocet technickych rezerv vratane nasledujicich uloh:
- potvrdenie vhodnosti pouzitych metdd, prislusnych modelov a predpokladov pouZitych vo vypocte technickych rezerv
- posudenie primeranosti a kvality dat pouZitych pre vypocet technickych rezerv
- porovnanie najlepsich odhadov s aktudlnymi udajmi, kontroly formou spatného testovania
- testovanie citlivosti a analyza zmien
- vyjadrenie nazoru k spolahlivosti a primeranosti vypoctov technickych rezerv
2. Vyjadrenie ndzoru na spbsob upisovania
Vyjadrenie ndzoru na sp6sob zaistovania a zaistny program
4. Prispievat k efektivnemu zavadzaniu systému riadenia rizik najma vo vztahu k vypoctom SCR, MCR a ORSA.

w

Aktudrska funkcia sa tieZ vyjadruje k ORSA sprave spolocnosti. Aktudrska funkcia je priamo zapojend v procese reportovania
Solventnosti Il ndrodnému organu dohladu a tieZ do komunikdcie s orgdnom dohladu v pripade nejasnosti pocas procesu
reportovania. DrZitel aktudrskej funkcie je tieZ ¢lenom Vyboru pre investicie a riadenie rizik, poskytuje svoj ndzor na investi¢nu
stratégiu.

V procese vypoCtu technickych rezerv aktudrska funkcia Uzko spolupracuje s manazérom odboru poistnej matematiky, ktory
zodpovedad za vypocet technickych rezerv, a konzultuje pripadné otvorené otdzky. Aktudrska funkcia vykonava kontrolnd tlohu druhej
linie obrany prostrednictvom pravidelného posudzovania stanovenych predpokladov, vykonanych vypoctov najlepsich odhadov a
rizikovej marZe vratane pouZitia vhodnych metdd pre ich vypocet.

Aktudrska funkcia na pravidelnej baze hodnoti politiku upisovania prostrednictvom kontroly Skodovosti a ndkladovosti pre neZivotné
poistenia a posudenia hodnoty nového obchodu pre Zivotné poistenia. Tieto sU ndsledne pravidelne diskutované na Vybore pre
investicie a riadenie rizik.

Vhodnost zaistného programu je vyhodnocovana prostrednictvom sledovania Skodovosti s a bez vplyvu zaistenia a tieZ kapitalovymi
poZiadavkami na katastrofické riziko (tiez ,CAT“). Zaistny program pre rok 2019 bol pred koncom 2018 revidovany na Vybore pre
investicie a riadenie rizik.
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B.J. IVERENIE UYKONU CINNOSTI

Spolo¢nost ma vypracovany interny predpis o zvereni vykonu cinnosti (outsourcing), v ktorom su upravené pravidla pre zverenie
vykonu ¢innosti doéleZitych alebo kritickych funkcii alebo &innosti spolo¢nosti a pre zverenie vykonu ¢innosti ostatnych cinnosti.
Pravidla pre zverenie vykonu cinnosti su upravené tak pre interny outsourcing (v ramci skupiny Achmea) ako aj pre externy
outsourcing (mimo skupiny Achmea).

Pre kazdé zverenie vykonu ¢innosti sa pouZije nasledujuci postup:

e  Pokial ma spolocnost v Umysle vykon &asti svojej Cinnosti zverit tretej osobe, je vidy potrebné urcit v ramci spolo¢nosti
zodpovednu osobu ako vlastnika zverenej Cinnosti. Po konzultdcii s Usekom pravnym a compliance a sekciou riadenia rizik su
jednotlivé zmluvy klasifikované ako: zverenie doleZitych alebo kritickych funkcii alebo Cinnosti, zverenie Standardnych
¢innosti, ostatné zmluvy (nakup).

e Rbzne vecné a procesné poZiadavky su vyZzadované a to v zavislosti od kategorizacie.

e  Proces zverenia vykonu cinnosti ma Styri fazy: analyza, preverenie a vyber dodavatela, prenos ¢innosti, manaZment
outsourcingu (preverovanie kvality).

eV prvej faze je potrebné vypracovat analyzu vhodnosti zverenia vykonu ¢innosti alebo funkcie, vykonat posudenie rizik
a zacat s vyberom dodavatela (poskytovatela). Stcastou vyberového procesu je aj posudenie konfliktu zaujmov.

e  Pocas fazy vyberu a preverenia dodavatela sa dohoduju podmienky spoluprdce, najma Uroven kvality poskytovanych sluZieb
a zmluvné podmienky. Rovnako spolo¢nost pripravuje zélozny plan.

e Vo faze prenosu ¢innosti a manaZmentu a preverovania kvality zverenych ¢innosti dochddza k pravidelnému monitoring
dodrZiavania podmienok zverenia vykonu ¢innosti alebo funkcie (zmluvnych podmienok).

Hlavnymi dévodmi, preco sa spolo¢nost rozhodne pre zverenie vykonu ¢innosti su: efektivita, $pecializacia a/alebo kvalita. Na interné
zverenie vykonu funkcie alebo ¢innosti (v ramci skupiny, do ktorej Union patri) su kladené rovnaké poZiadavky ako na externé
zverenie vykonu ¢innosti, ale berd sa do Uvahy vztahy v ramci skupiny v rozsahu, v akom spolo¢nost kontroluje poskytovatela sluZieb
alebo moZe ovplyvnit jeho Cinnosti. Okrem toho, centrdiny register zmllv, vedeny odborom obstardvania, poskytuje informacie
potrebné pre vykazovanie zverenia vykonu ¢innosti.

Spolo¢nost zveruje vykon kritickych alebo déleZitych operacnych funkcii alebo ¢innosti v nasledovnych oblastiach:

- Likvidacia poistnych udalosti (AVUS worldwide Claims Service GmbH & Co. KG, TECHCAR Slovakia, s.r.o. — externy outsourcing)

- Poskytovanie asistenc¢nych sluZieb svojim klientom v cestovnom poisteni a poisteni motorovych vozidiel (EuroCross Assistance Czech
Republic, s.r.o. — interny outsourcing)

- Mzdovy manaZment a dariové poradenské sluzby v Ceskej republike (Escape Consult, s.r.o. — externy outsourcing).,

- Poskytovanie sluZieb v oblasti digitalizacie a Uschovy dokumentov (NUPSESO, a.s., Iron MouintainSlovakia, s.r.o. — externy
outsourcing)

- Poskytovanie sluZieb v oblasti distribucie dokumentov (Tatra Billing, a.s., Zelené posta, s.r.o. — externy outsourcing).

Spolo¢nost nezveruje vykon klt¢ovych funkcii.

B.8. DALSIE INFORMACIE

Nas systém spravy a riadenia je pravidelne vyhodnocovany, a ak je to potrebné su vykonané jeho Upravy. Hlavne vsetky politiky ndsho
systému riadenia rizik su prehodnocované minimalne na ro¢nej baze s ohladom na kazdu vyznamnu zmenu v externom prostredi
alebo oblasti, ktora sa ho tyka.

Funkcia dodrZiavania suladu s predpismi preskimala systém spravy a riadenia a hodnoti ho ako adekvatny a funkény s prihliadnutim
na komplexnost rizik vyplyvajucich z obchodnej ¢innosti spolo¢nosti.

Neexistuju Ziadne dalSie doélezité informacie, tykajuce sa systému riadenia spoloc¢nosti, ktoré by mali byt explicitne uvedené v tejto
kapitole.
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C. RIZIKOVY PROFIL

Tato kapitola strucne popisuje rizikovy profil spolo¢nosti a pouZité techniky zmiernenia rizik na riadene rizika. Kvantitativna cast je
podrobne popisand v Casti E.2, tato kapitola sa zameriava na kvalitativne hodnotenie.

Rizikovy profil bol ovplyvneny nadobudnutym portféliom spolocnosti Aegon v roku 2019, avsak s obmedzenym dopadom na celkovu
solventnost ako je uvedené v Uvode spravy.

C.1.  UPISOVACIE RIZIKO

Riziko upisovania je riziko straty, alebo nepriaznivej zmeny v hodnote poistnych zdvazkov, vyplyvajice z nevhodného oceriovania a
stanovenia predpokladov rezerv a zahffia upisovacie riziko pre Zivotné, neZivotné a zdravotné poistenie. Katastrofické riziko je
uvedené samostatne.

Politika poistnych rizik popisuje ako su riadené poistné rizikd a akd je odozva na mieru rizika pre jednotlivé rizikové skupiny. Klti¢ovou
zloZkou je sledovanie Zivotného cyklu produktu, ktory zahffia nasledujuce fazy:

e Obchodné planovanie

e Vyvoj produktu

e  Upisovanie

e Zaistenie

e  Sprdvazmluv

e  Proces likvidacie

e Vyhodnotenie predpokladov

e Tvorbarezerv

e  Kontrola produktu

e Vykazovanie a analyzy

V kazdej zo zmienenych faz Zivotného cyklu produktu existuju ndstroje a postupy, ktoré prispievaju k riadeniu upisovacieho rizika. Tie
su dalej hibsie popisané v nasledujucich ¢astiach pre upisovacie riziko, Zivotného, neZivotného a zdravotného rizika.

Postup zavadzania novych produktov Union spolo¢nost reguluje cez Smernicu o vyvoji produktov. Union ma zdujem poskytovat
svojim klientom transparentné rieSenia na ich potreby pri dodrZani principov férového ocefiovania. Produkty spolo¢nosti nemozu byt
promované ani ponukané bez toho, aby boli ndleZite zvaZené vsetky rizikd a aspekty produktu vratane starostlivosti o klienta.
Existujuce produkty su pravidelne prehodnocované, ¢im sa spolo¢nost uistuje, Ze su nadalej relevantné pre klienta. Pravidelna revizia
produktov okrem pohladu na klienta obsahuje aj strategicky pohlad, finanény pohlad, posudenie $truktury poistného, ziskovost a
mieru navratnosti produktu.

Zaistenie ako suUcast riadenia upisovacieho rizika je popisand v sekcii C.6.1. VyuZitie zaistenia a finan¢nych technik na zmiernenie
rizika.

UPISOVACIE RIZIKO ZIVOTNEHO POISTENIA

Upisovacie riziko Zivotného poistenia je riziko straty, alebo nepriaznivej zmeny v hodnote poistnych zavazkov, vyplyvajucich zo:
e zmeny Urovne, trendu alebo volatility rizikovych faktorov (ako napr. miera Umrtnosti, miera stornovanosti, naklady).
e vyznamnej neistoty v predpokladoch pouZitych na ocenovanie a rezervovanie suUvisiacich s extrémnymi alebo
nepravidelnymi udalostami.

Toto riziko zahffia riziko Umrtnosti, dlhovekosti, stornovanosti a ndkladov.

Portfélio zmluv Zivotného poistenia zahffa poistenie s podielom na zisku, poistenie viazané na podielové fondy a ostatné Zivotné
poistenie:
e  Poistenie s podielom na zisku zahrna tradi¢né kapitdlové produkty Zivotného poistenia s podielom na zisku. Tieto produkty
sU vystavené riziku Umrtnosti, dlhovekosti, stornovanosti, nakladov a trhovému riziku. Anuity z druhého piliera
dochodkového zabezpecenia su taktiez vykazané v tejto kategorii a su vystavené prevazne riziku dlhovekosti.
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eV poisteni viazanom na podielové fondy zndsa poistnik riziko z investovania penaznych prostriedkov. Zmluvy tohoto typu
poistenia su relevantné pre riziko stornovanosti a nakladov.

e  Ostatné Zivotné poistenie zahfa tradicné produkty Zivotného poistenia bez na zisku ako je napriklad poistenie pre pripad
smrti (riziko Umrtnosti).

S ucinnostou od 1. januara 2017 zastavila spolo¢nost predaj produktov investicného Zivotného poistenia (Unit linked). Vzhladom k
tomu je portfélio zmllv sporiacich produktov, ako tradi¢ného tak aj investi¢cného poistenia, vo faze dozivania. Union pokracuje uz iba
v predaji rizikovych produktov. Dochodkové produkty sa prestali predavat zaciatkom roka 2020.

Pre akceptéciu rizikového Zivotného poistenia sa vyZzaduje posudenie zdravotného stavu. Jednotlivé sadzby su odlisené podla
kategorie rizika (faj¢iar/nefajciar).

Umrtnostné tabulky pouZité pre vacsinu produktov st zaloZzené na $tandardnych Umrtnostnych tabulkach, ktoré sa upravujd roznymi
spdsobmi, ako napriklad Upravami s ciefom ziskat tabulku Gmrtnosti nezavisli na pohlavi. Umrtnostné tabulky pre anuitné produkty
reflektuju buddce zlepdenie v otakdvane] dlzke Zivota.

Riziko upisovania Zivotného poistenia je koncentrované hlavne v riziku stornovanosti a riziku spojenom s nakladmi, ¢o je spésobené
malou velkostou poistného kmena a velkym podielom sporiacich typov Zivotného poistenia v iom (v kombinacii s prostredim nizkych
urokovych mier). Union sa snaZi posunut rizikovy profil viac smerom k typickému upisovaciemu riziku ako je riziko Umrtnosti a
dlhovekosti.

UPISOVACIE RIZIKO NEZIVOTNEHO POISTENIA

Upisovacie riziko neZivotného poistenia je riziko straty alebo nepriaznivej zmeny v hodnote poistnych zavazkov vyplyvajucich z:
e rozdieloch v ¢ase nastatia poistnych udalosti, ich frekvencie a vySke $kod a v Case a vyske vyplaty poistného plnenia.
e vyznamnej neistoty v predpokladoch pouZitych na ocefiovanie a rezervovanie suvisiacich s extrémnymi alebo
nepravidelnymi udalostami.
Toto riziko je pokryté rizikami suvisiacimi s adekvatnou vyskou poistného a rezerv, katastrofického riziko a rizika stornovanosti
(vzostupne zoradené podla objemu rizika).

Union ponuka typické produktové triedy neZivotného poistenia ako motorové poistenie (Kasko aj povinne zmluvné poistenie),
cestovné poistenie, poistenie prepravy, majetkové poistenie, ¢i uz voc¢i mensim rizikdm alebo prirodnym katastrofdm a poistenie
zodpovednosti. Vyznamna Cast poistného kmenia je upisand na Uzemi Slovenskej republiky avsak Union je exponovany aj voci rizikdm
v inych krajinach a to najma v Ceskej republike a Velkej Britanii.

Riziko neZivotného poistenia sa zvySuje v dbésledku narastu poistného kmena. K zvySeniu rizika poistného a rezerv prispievaju najma
majetkové poistenie a motorové poistenie (Kasko aj povinne zmluvné poistenie).

Druhou najvyznamnejSou kategoriou neZivotného upisovacieho rizika je katastrofické poistenie. Najméa pri poisteni majetku a
motorovom Kasko poistenf je expozicia na toto riziko velkd. Zo Zivelnych udalosti su pre spolocnost najdominantnejsie rizikd zaplavy,
vichrice a zemetrasenia.

Upisovacie postupy, ur¢ovanie sadzieb a prevencia su hlavné nastroje riadenia akceptacie rizika. Pri poisteni vacsich rizik Union
pouZiva zaistenie ako ndstroj na mitigovanie nadbytocného rizika a diverzifikdcie rizika poistného kmera. VacSina zaistnych
programov je typu excedentného zaistenia ,excess of loss”.

Pre vacsinu produktov likviddcia poistnych udalosti je vybavena vo velmi kratkom ¢asovom obdobi. V pripadoch zodpovednosti za
Skodu spOsobend prevadzkou motorového vozidla alebo vieobecnej zodpovednosti sa doba vybavenia poistnej udalosti mbze
pred(Zit. Vygka poistného plnenia je uréend od pripadu k pripadu, alebo je postavena na $tatistikach $kod.

Pri poisteniach zodpovednosti za Skodu spdsobenu prevadzkou motorového vozidla alebo vieobecnej zodpovednosti, kde je doba

vybavenia poistnej udalosti dlhsia je Skodova rezerva vystavena riziku inflacie. Toto riziko je riadené v ramci trhového rizika a
pravidelne sa sleduje, ¢i je takéto riziko kryté.
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UPISOVACIE RIZIKO ZDRRVOTNEHO POISTENIA

Upisovacie riziko zdravotného poistenia je riziko straty, alebo nepriaznivej zmeny v hodnote poistnych zavazkov, vyplyvajucich zo:

e zmien v Urovni, trende a volatilite zdravotnych ndkladov vynaloZenych na plnenia vyplyvajuce z poistnych zmluv (zdravotné
poistenie — ocenené podla poistnych technik neZivotného poistenia; liecebnych nakladov).

e rozdielov v Case nastatia poistnych udalosti, ich frekvencie a vysky $koéd a z ¢asu a vySky vyplaty poistného plnenia
(zdravotné poistenie — ocenené podla poistnych technik neZivotného poistenia; ochrana proti strate prijmu).

e zmien v Urovni, trende a volatilite rizikovych faktorov (ako napr. miera Umrtnosti, miera stornovanosti, vyska nakladov,
miera chorobnosti a uzdravenia) pre nemocenské poistenie (zdravotné poistenie — ocenené podlia poistnych technik
Zivotného poistenia).

e vyznamnej neistoty v predpokladoch pouZitych na ocefiovanie a rezervovanie suvisiacich s vypuknutim rozsiahlych epidémif,
ako aj nezvycajnou kumuldciou rizik za takychto extrémnych okolnosti (katastrofické riziko zdravotného poistenia).

Upisovacie riziko zdravotného poistenia je pritomné v nemocenskom poisteni (dlhodobé; zdravotné poistenie — ocenené podla
poistnych technik Zivotného poistenia), poisteni Urazov a choroby (kratkodobé; zdravotné poistenie — ocenené podla poistnych
technik neZivotného poistenia) a poisteni lieCebnych nakladov (kratkodobé; zdravotné poistenie — ocenené podla poistnych technik
nezivotného poistenia).

Upisovacie riziko zdravotného poistenia je pritomné v produktoch doplnkového zdravotného poistenia a v zdravotnych pripoisteniach

pripojenych k Zivotnym zmluvam. Katastrofické riziko zdravotného poistenia v roku 2019 mierne vzrastlo v désledku novej zmluvy v
portféliu s vy$sim rizikom koncentracie.

C.2. TRHOVE RIZIKO

Trhové riziko je definované ako riziko straty alebo nepriaznivej zmeny vyplyvajlce z finan¢nej situacie, priamo alebo nepriamo,
z fluktudcie Urovne a volatility trhovych cien aktiv, zavazkov a finanénych nastrojov.

Trhové riziko zahfia riziko Urokovych mier, akciové riziko, riziko nehnutelnosti, riziko trhového rozpatia, kurzové riziko a koncentracné
trhové riziko. Union je vystaveny trhovému riziku v désledku svojej poistovacej ¢innosti.

Trhové riziko je vo vseobecnosti riadené procesmi riadenia rizik a je dohliadané Vyborom pre investicie a riadenie rizika. Proces
riadenia trhového rizika zahrna riadenie majetku a zavazkov (tiez ,,ALM“), Investicny plan a monitorovanie trhového rizika. Riadenie
trhového rizika je definované v usmerneni ,Riadenie investicii a financnych nastrojov”.

Tato politika stanovuje ako Union riadi trhové riziko a poskytuje ramec pre:
o  zabezpeclenie Urovne trhového rizika, ktoré je v medziach stanovenych rizikovym apetitom;
o stanovuje Investicny plan, ktory odraza stanovené trhové riziko;
o analyzu a monitorovanie trhového rizika, aby sa zabezpecilo udrzanie rizikovej expozicie v ramci stanovenej miery rizika;
o optimalizaciu rizik/ukazovatela ndvratnosti.

PROCES RIADENIA TRHOVEHO RIZIKR

Trhové riziko je Uzko spojené s procesom riadenia majetku a zdvazkov (ALM) as investicnym procesom. Cielom ALM a procesu
investovania je zabezpecit, aby bol rizikovy profil trhovych rizik Unionu v sulade s rizikovym apetitom spolo¢nosti (s ohladom na
moznosti trhu).

Proces riadenia trhového rizika pozostava z nasledovnych krokov:
1. Stanovenie rizikového apetitu

2. Investicny plan

3. Monitorovanie Urokovych sadzieb a proces ALM

4. Optimalizacia aktiv a reakcia na riziko
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Rizikovy apetit pre trhové riziko sa odvija od cielov stanovenych v obchodnom pléne, ktory urcuje oakdvanu uroven aktiv a zavazkov
v nadchadzajucom obdobi a tieZ investi¢nu stratégiu. Rizikovy apetit sleduje proces ORSA, ktory zabezpecuje to, aby bola investi¢na
stratégia v sulade s kapitalovymi limitmi Unionu.

Investiény plan blizsie Specifikuje rizikovy apetit Unionu a stanovuje hranice pre rdézne typy expozicii - voci protistrane/skupine
protistran, podla typu finanénych instrumentov, a podla meny expozicie. Investicny plan sa pouZiva v dennom riadeni portfdlia
zodpovednym odborom. Investi¢ny plan tieZ popisuje spravu a riadenie trhového rizika vratane prekrocenia limitov.

Monitorovanie irokovych sadzieh a proces ALM

Monitorovanie Urokovych sadzieb sa vykondva raz Stvrtro¢ne, kedy sa Uroven rizika Urokovych sadzieb a tieZ riziko vyplyvajuce z
paralelného posunu vynosovej krivky porovnavaju voci Urovni rizika stanovenom v rizikovom apetite. Analyza tieZ zahfia Casovu
Strukturu majetku a zavazkov a analyzu zmien. Vysledky analyzy su konzultované na vybore pre investicie a riadenie rizik a tieZ na
Dozornej rade.

Optimalizacia majetku v investiénom plane

Na zdklade vysledkov analyzy predloZenej na vybor pre investicie a riadenie rizik, Union hodnoti riziko a vykonnost. Vybor pre
investicie a riadenie rizik je opravneny rozhodovat s ohladom na mieru vystavenia spolo¢nosti voci trhovému riziku.

PROFIL TRHOVEHO RIZIKA

Trhové riziko Unionu vyplyva najma z aktivit v Zivotnom poisteni. DIhodobé garancie vyZaduju adekvatne investicie, ¢o ma za ddsledok
Ze spolocnost je vystavena riziku Urokovych mier, koncentraénému trhovému riziku, riziku likvidity a riziku trhového rozpatia.

Akciové riziko je tiez dominantnou rizikovou kategdriou vzhladom na to, Ze strata hodnoty zariadenia spolo¢nosti je zahrnutd v tomto
podmodule rizika. Akciové riziko generované z priamej expozicie voci majetkovym cennym papierom je minimalne.

C.2.1.  PRINCIP OBOZRETNE] 0SOBY

V spojeni principu obozretnej osoby Union zadefinoval pravidld vo svojom rizikovom apetite atiez v Investichnom plane. Tieto
zabezpecuju, aby sa uskutocnené investicie riadili pravidlami vzhladom na Uzemie, typ aktiva, rizikovost aktiva alebo diverzifikaciu
protistrany. Union investuje svoje aktiva do finanénych nastrojov, ktoré si hodnotené ratingom A- alebo lepsim. S cielom zabezpedit
kvalitu pri posudzovani rizika zlyhania Union vyuziva pre hodnotenie rizika Upadku protistrany vystupy viacerych hlavnych ratingovych
agentur.

Union je tiez velmi konzervativny vo svojom investovani do nehnutelnosti alebo majetkovych cennych papierov, pricom uvedené typy
investicii su pripustné iba na krytie zavazkov plynucich z produktov investicného Zivotného poistenia. Union nema Ziadnu expoziciu
vocCi derivatom. Za Ucelom riadenia likvidity a koncentracii sa Union riadi pravidlami Achmea, ako su politika riadenia trhového rizika,
politika riadenia rizika protistrany a politika riadenia likvidity

Uplny zoznam aktiv sa nachadza v QRT S.06.02 (Investicie).

C.2.2. RIZIKO UROKOUYCH MIER

Majetok a zavazky citlivé na drokové miery su diskontované, aby zohladnili ¢asovu hodnotu periazi. Majetok a zavazky nevyplyvajuce z
poistenia su diskontované pomocou swapovej krivky (zakladny scenar pre aktiva). Swapova krivka vyuziva posledny likvidny bod pre
dobu do splatnosti 50 rokov. Po iom je diskontna miera extrapolovana konstantnou forwardovou sadzbou. Periazné toky z poistnych
zavazkov su diskontované bezrizikovou Urokovou mierou (tiez “RFR”) podla krivky predpisanej Eurépskou Uniou (zékladny scenar pre
zavazky). RFR vychadza zo swapovej krivky, upravenej o korekciu kreditného rizika (tiez “CRA”) a korekciu volatility (tiez “VA”). RFR ma
posledny likvidny bod pri dobe do splatnosti 20 rokov. Pre dalSie doby do splatnosti je RFR extrapolovana technikou Smith-Wilson
pricom konverguje ku konecnej forwardovej sadzbe (tiez “UFR”).

Riziko urokovych mier v spolo¢nosti je klu¢ovym trhovym rizikom. Je pravidelne monitorované prostrednictvom ALM vypoctu
(kvartalne), pricom aktudlna pozicia je sledovand pomocou paralelnych ako aj neparalelnych Sokov. Riziko dUrokovych mier je
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posudzované a diskutované na vybore pre investicie a riadenie rizik. V sic¢asnosti Union posudzuje vplyv Sokov o 100 bazickych bodov
smerom hore a dole, 50 bazickych bodov smerom hore a dole a vplyv Solvency Il Sokov smerom nahor a nadol (,up a down®). Union
posudzuje aj vplyv rotacie kriviek. Ak v désledku akéhokolvek zo Sokov dojde k prekroceniu rizikového apetitu, Union musi véas
adekvatne zareagovat a obnovit akceptovatelnu Uroven rizika. Na tento proces dohliada aj Dozorna rada.

C.2.3. AKCIOVE RIZIKO

Akciové riziko je riziko straty plynuce z citlivosti hodnoty aktiv a zavazkov vo¢i zmendm uUrovne alebo volatility trhovych cien akcii.

Expozicia Unionu vzhladom na akciové riziko je riadena tak, aby bola v o najniZzsej moZznej vySke Expozicia pozostdva z hodnoty
zariadenia spoloc¢nosti a z Casti investicnych fondov (Cast zodpovedajica akciovym investiciam), ktoré su sucastou produktov
investitného Zivotného poistenia. Union drZi iba tolko prostriedkov v investicnych fondoch kolko je potrebné na prevadzku
investiéného poistenia. Union riadi toto riziko prostrednictvom internych postupov vztahujucich sa k investovaniu a monitorovaniu
urovne kapitalovej poZiadavky.

C.24. RIZIKO NEHNUTELNOSTI

Riziko nehnutelnosti je riziko straty vyplyvajucej z citlivosti hodnot majetku a zévédzkov voci zmene Urovne alebo volatility trhovych
cien nehnutelnosti.

Expozicia Unionu vzhladom na riziko nehnutelnosti je nevyznamna. Vyplyva z investovania do podielovych fondov, ktoré su sucastou
investi¢nych produktov Zivotného poistenia. Union drzi iba tolko prostriedkov vo finanénych fondoch kolko je potrebné na prevadzku
investiného poistenia. Union riadi toto riziko prostrednictvom internych postupov vztahujucich sa k investovaniu a monitorovaniu
urovne kapitdlovej poziadavky.

C.25. RIZIKO UVEROVEHO ROZPATIA

Expozicia Unionu vzhladom na riziko Uverového rozpatia za posledné roky narastla, kedZe spolo¢nost uprednostiiuje financné
nastroje s relativne nizkym rizikom, ktoré vsak generuju vyssi vynos ako Statne dlhopisy. Preto expozicia Uverového rozpéatia najma
voCi krytym dlhopisom vzrastla. Riziko Uverového rozpétia je riadené najma obmedzeniami kreditnych ratingov, ¢o je stanovené v
investicnom plane a/alebo rizikovom apetite.

Union riadi riziko Uverového rozpatia spolu s kreditnym rizikom. Viac detailov vztahujlcich sa k riadeniu tychto rizik sa nachddza v
kapitole C3.

C.2.6. TRHOVE KONCENTRACNE RIZIKO

Expozicia trhového koncentracného rizika v roku 2019 vzrastla najma v dosledku zmeny trhovej hodnoty existujuceho portfdlia
a v dosledku novych investicii do terminovanych vkladov. Trhové koncentracné riziko stdle zostdva menej vyznamnym rizikom s
ohladom na celkovy objem trhového rizika.

C.27. KURZOVE RIZIKO

Kurzové riziko je riziko vyplyvajuce z citlivosti hodn6t majetku a zavazkov spolo¢nosti voci zmene Urovne alebo volatility vymennych
kurzov.

Ciefom Unionu je udrzovat nizku expoziciu voci kurzovému riziku. Toto riziko v roku 2019 narastlo najma v dosledku nového
terminovaného vkladu CZK, ktory poskytuje lepSiemu pomeru celkového rizika ku vynosu ako iné investicie (EUR dlhopisy /
terminované vklady). Vyznamny vplyv na kurzové riziko je najma v désledku aktivit na ¢eskom trhu, kedZe ma Union nizku mieru aktiv
denominovanych v ¢eskych korunach v porovnani s vySkou zavazkov. Okrem toho Union ma expozicie vo Velkej Britanii, takze je tiez
vystaveny britskej libre. Expozicia moze rast v pripade vacsich udalosti, pri ktorych by Union musel drzat aj rezervy na poistné
udalosti. Union tieZ planuje udrziavat limitovanu expoziciou voc¢i USD mene, ktora vyplyva z drzby USD podielovych fondov, ktoré
slizia na krytie prevadzky investi¢ného Zivotného poistenia.
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C.2.8. OSTATNE TRHOVE RIZIKA

Union nesleduje Ziadne dalSie trhové rizika.

C.2.9. ANALYZA CITLIVOSTI

Sucastou riadenia rizik v Union je vyhodnocovanie citlivosti ekonomickej suvahy, pouzitelnych vlastnych zdrojov a ukazovatela

solventnosti voci zmene ekonomickych predpokladov. Union hodnoti nasledovné scendre citlivosti:

e  Zmenu v cendch akcil (-20%)
e Zmenu uUrokovej miery o -50 bazickych bodov a + 50 bazickych bodov
e Zmenu urokovej miery o -100 bazickych bodov a + 100 bazickych bodov

€ 1 000 ) . ) )
zakladny | akcie Urokové miery Urokové miery
scenar
-20% -50bp +50bp =100 bp | +100 bp
Pouzitelné vlastné zdroje 25085 24 984 25692 24 445 26 427 23747
Pozadovany kapital 17 490 17 473 17 382 17 643 17 285 17 823
0, 0, 0, 0, 0, ()
Ukazovatel solventnosti 143% 143% 148% 139% 153% 133%

Scenare citlivosti zmeny Urokovej miery o 100 bb majd najvyznamnejsi dopad

na ukazovatel solventnosti, ktory narastol, resp.

poklesol 0 10% na Uroven 153%, resp. 133%. Ostatné scenare ovplyvnili mieru solventnosti miernejsie.

C.3. KREDITNE RIZIKO

Kreditné riziko zahfna riziko zlyhania protistrany a riziko Uverového rozpatia. Riziko Uverového rozpatia je riziko straty vyplyvajlce zo
citlivosti hodnot majetku a zavazkov voci zmene Urovne alebo volatility Uverového rozpatia nad bezrizikovou urokovou mierou. Riziko
zlyhania protistrany je riziko straty vyplyvajlice s neoCakavaného zlyhania alebo zhorsenia bonity (napr. migracia), zmluvnych stran
alebo dlznikov Unionu.

Hlavnym cielom prevencie pri riadeni rizika zlyhania protistrany je predchadzat koncentraciam, zabezpecit, aby boli portfélid dobre
diverzifikované a tak sa docielilo dostato¢né znizenie daného rizika. Daldim nastrojom riadenia rizika zlyhania protistrany je existencia
vhodnych procesov pri uplatiiovani pohladavky zo zlyhanych Uverov alebo dlhovych cennych papierov a udrziavanie kapitdlovych
prebytkov na drovni, ktora bude dostatoc¢na aj v pripade nastania kreditnych udalosti.

Expozicia kreditného rizika sa vztahuje najma k zaistnym zmluvam, ktoré sa pouZivaju ako nastroj na zniZenie rizika nezivotného
poistenia. Ku koncu roka 2019 bola spolo¢nost exponovand najma voci zaistovatefom, ktori sa podielaju na cesii majetkového
poistenia. SU to Achmea Reinsurance, Hannover RE, SCOR RE, R+V, VIG RE, Swiss RE a Nacional de Reaseguros. V zaujme riadenia
kreditného rizika ma Union prisne pravidld vztahujice sa na Uverovy rating zaistovatelov. Preto protistrany, ktoré si dominantné v
zaistnych zmluvach Union poistovne su velké solidne zaistovne s dobrou poziciou solventnosti.

Okrem zaistnych zmldv ma Union expoziciu plynicu zo zostatkov na beZnych Uctoch, ktoré su udrzZiavané v sulade s limitmi
nastavenymi s ohladom na bonitu jednotlivych protistran.

C.4. RIZIKO LIKVIDITY

Riziko likvidity je riziko straty vyplyvajuce z nemoznosti U¢inne uspokojit ocakdvané a neoCakdvané sucasné a buduice periazné toky
a potreby vyplyvajlce z garancii bez negativheho dopadu na kaZzdodenné procesy alebo finanénu situdciu spolo¢nosti.

Politika rizika likvidity hovori o tom ako sa dané riziko riadi.

Union meria svoje riziko likvidity prostrednictvom ukazovatela likvidity a porovnania pefiaznych tokov na kvartadlnej baze. Union ma
velmi dobru poziciu likvidity s vyraznym pomerom vysoko likvidnych aktiv.
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OCAKAKVANY ZISK V BUDUCOM POISTNOM €1000
2019 2018
EPIFP Zivotné poistenie (hrubé) 4 297 4 947
EPIFP neZivotné poistenie (hrubé) 433
EPIFP zdravotné poistenie (hrubé) 2 107
EPIFP (hrubé) % Triedy 1 pouZitelnych vlastnych zdrojov 27% 19%
EPIFP PODLA HLAVNYCH SKUPIN CINNOSTI €1000
2019 2018
Ostatné zivotné poistenie bez finan&nych zaruk a zmluvnych opcii 4 044 2 902
Zdravotné poistenie bez finan&nych zaruk a zmluvnych opcii 1 759 1 722
Iné 1 034 323
Spolu 6 837 4 947

Ocakavany zisk v budicom poistnom (EPIFP) je definovany ako ¢ast buduiceho poistného, ktoré Union ocakdva ziskat od poistnikov
pocas zostavajucej doby poistenia, a ktoré prislicha k ziskovej marzi. Ak poistnik ukon&i zmluvny vztah pred doZitim zmluvy, Union
tieto zisky neziska. V principe, EPIFP existuje iba pre také zmluvy, ktoré maju dohodnuté pravidelné poistné pocas trvania zmluvy.

Ocakdvany zisk v buddcom poistnom sa pocita pre kazdé poistné odvetvie na zdklade posudenia vplyvu na ziskovost, ak uZ nie je
prijaté Ziadne poistné Hodnoty su pred uplatnenim dane. Po¢as roku 2019 sa pocitali aj pre odvetvia neZivotného a zdravotného
poistenia.
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Operacné riziko je definované ako riziko straty vyplyvajuce zo zlyhania procesov, [udského faktora alebo informacnych systémov,
alebo je zapritinené externymi udalostami. Tato strata méZe byt vo forme finanénej ale taktieZ ako Skoda vyplyvajuca zo zhorsenej
reputdcie spolo¢nosti. Reputacné riziko nie je uvaZované ako samostatna kategoria rizika, ale je pokryté tymto modulom a vyjadruje
Skodu, ktora vznikne spolo¢nosti v dosledku zlej reputdcie.

Hlavnymi rizikami tohto modulu su rizikd spojené s informacnou bezpecnostou a kybernetickou kriminalitou, rizikd suUvisiace s
transformaciou IT. Kybernetické rizikd su vyznamné v dosledku zmeny technik, ktoré vyuZivaju utocnici pri malwareovych a
ransomwareovych Utokoch. Rizikd okolo bezpecCnosti webovych stranok, ochrany citlivych informdcii ostava vysoka. Riziko
nezodpovedného spravania sa pri manipulacii s big data vo svete sa zvySuje v dobe, kedy dbleZitost informdcii sa zvySuje. Reputdcia
poistovni ako sucast finanéného sektora je nadalej pod velkym tlakom.

Kazdorocne sa v spolocnosti Union pripravuje niekolko analyz zameranych na meranie operaéného rizika. Tie su vykonané na
niekolkych Urovniach riadenia a taktieZ su zamerané na rézne témy.

Zoznam klucovych rizik a kontrol je revidovany aspon raz ro¢ne. Dékladné prehodnotenie kfucovych kontrol nastalo v roku 2019.
Tento ramec rizik a kontrol je systematicky sledovany a spolo¢nost si meria jeho efektivnost. Systém vnutornej kontroly je previazany
na zistenia z oblasti informacnej bezpeénosti a Solventnosti Il. Sprdva o vnutornej kontrole je pripravovanad raz roc¢ne.

Politika riadenia operacnych rizik popisuje akym sposobom spolo¢nost operacné rizika riadi. Tato smernica sa odkazuje aj na dalsie
vnutorné predpisy, ktoré popisuju akym sposobom spolo¢nost riadi $pecifické oblasti operacného rizika ako informacna bezpecnost,
riadenie prevadzky vo vynimocnych situacidch a zverenie innosti:

e Informacnd bezpeclnost: vietky aktivity vedlce k priebeZne optimdlnej Urovne dostupnosti, integrity a bezpecnosti
informdcii a informacnych systémov, aby bola zabezpecend plynuld prevddzka, ochrana zaujmov a prav klientov, prevencia
pred finanénou stratou a reputa¢nou Skodou a sulad s pravnymi predpismi.

e  Riadenie prevadzky vo vynimoc¢nych situdciach (BCM): identifikovanie hrozieb a ich moZnych dopadov na spolo¢nost, ktoré
nasledne urcuju minimalnu Uroven poskytovania sluZieb pre klientov a ostatnych partnerov, implementacia a testovanie
opatreni, ktoré zabrdnia vyznamnému preruseniu prevadzky a to najma pre kritické procesy.

e Zverenie Cinnosti: obozretné riadenie procesu zverenia ¢innosti zaloZzené na posudeni rizik a pridanej hodnoty takéhoto
zverenia a spisanie dokumentdcie o vzajomnych zévazkoch.

Riadenie operacného rizika je podporované pravidelnym sledovanim systému vnutornej kontroly a adekvatnym reagovanim na

zistenia a incidenty vyplyvajuce z operaénych c&innosti spolo¢nosti. V spolo¢nosti je zavedeny jednotny proces riadenia zisteni a
incidentov.
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C.6. OSTATNE MATERIALNE RIZIKA

C.6.1.  VIVUZITIE ZRISTENIA A FINANCNYCH TECHNIK NA ZMIERNENIE RIZIKA

Zaistenie je doblezitou sucastou riadenia upisovacieho rizika, najma vo vztahu k nezivotnému poisteniu. Hruba expozicia Unionu voci
katastrofickému riziku v neZivotnom poisteni je € 96,1 miliéna, kym efekt zmiernenia rizika je € 91,6 milidna. Zaistné programy su
nastavené podla maximalnej expozicie na jednu udalost definovanu v rizikovom apetite. Na zaklade toho vybor pre zaistenie hlada
adekvatne zaistné programy, ktoré podporia rastové ambicie spolo¢nosti a zaroven limituju riziko na akceptovatelnej Urovni. Zaistné
programy suU kontrolované Dozornou radou minimalne raz rocne. Zaistna politika ako vnutorny predpis definuje fungovanie,
zodpovednosti a vyberové kritéria procesu zaistenia.

C.6.2. \VUZITIE BUDUCICH ROZHODNUTi MANAZMENTU

Vplyv buducich rozhodnuti manaZzmentu na hodnotu zdvazkov a vysku kapitalovej poZiadavky je kontrolovany v ramci kontrolného
programu vypoctu. V sucasnosti existuje obmedzeny priestor pre manazment na ovplyvnenie rizika uz existujucich zavazkov a rizik s
nimi spojenymi. Preto sa pri ohodnocovani zavdzkov alebo rizika nevyuZiva vplyv buducich rozhodnuti manazmentu.

C.6.3. VVINAMNE KONCENTRACIE RIZIKA

VYZNAMNE KONCENTRACIE RIZIKA €1000

Protistrana Expozicia
Slovenska vlada 5
VUB (Intesa Taliansko)

irska vlada

~

~

~

Slovenska sporitelna (Erste Group)

Goldman Sachs

Morgan Stanley

Tatra banka (Raiffeisen International)
CSOB - Slovensko (KBC Group)

~

~

NN
~ |~
1= feoll Ko} ANo} Ko )}l K@} ANoN V)

~

Vacsina investi¢ného portfélia je investovand v statnych dlhopisoch, dlhopisoch samosprav, nasledovana krytymi a bankovym dlhopismi.
Finan¢né prostriedky pochdadzajuce z dlhopisov splatenych v prvej polovici roku 2019, ktoré neboli opatovne investované, vytvaraju vyrazny
tlak na jednotlivé banky, kde su drzané bud vo forme terminovanych vkladov (drzba kratSia ako 1 rok) alebo ako hotovost na bankovych
uctoch tychto bank.
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C.7.  DALSIE INFORMACIE

MATERIALITA

Odchylky v dosledku prehliadnutia alebo nespravneho postupu sa povazuju za materialne, ak by mohli, ich velkostou alebo povahou,
samostatne alebo spolo¢ne, ovplyvnit ekonomické rozhodnutia uZivatelov finanénych vykazov podla Solventnosti Il. Vyznamnost
zavisi na velkosti a charaktere odchylky alebo nespravneho posudenia prislusnych okolnosti.

PRAHOVE HODNOTY (kvantitativne)

Prvy krok posudenia materiality odchylky je odhad dopadu na odchylku v pozicii Solventnosti Il ak by chyba nebola korigovana a
doplnena.

Uplatriuje sa nasledovné:
e odchylka nesmie viest k "poruseniu" kapitédlovej poZiadavky na solventnost, napr. miera solventnosti by bola menej ako
100%;
e  Prahova hodnota vyznamnosti uplatfiovana na Urovni samostatnej pravnickej jednotky je plus alebo minus 2,5% miery
solventnosti;
e Ak je miera solventnosti pod cielovou Uroviou ako je stanovené v politike kapitalovej primeranosti, uplatiuje sa hranica
vyznamnosti vo vyske 1,5% (percentualny bod).

MATERIALITA % MIERY SOLVENTNOSTI €1000
ENTITA MIERA SOLVENTNOSTI MATERIALITA %
Union <125% 1,5%

125% >= 2,5%
PRAHOVE HODNOTY MATERIALITY £1000

PRAHOVE HODNOTY % PRAHOVE HODNOTY DELTA

Kapitdlovéd poZiadavka na solventnost 2,5 +310
Pouzitelné vlastné zdroje 2% 437

Prahové hodnoty su zaloZzené na 2019Q4 datach.
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D. OCENOVANIE NA UCELY SOLVENTNOSTI
SUVAHA NA UCELY SOLVENTNOSTI

V nasledujucej tabulke je uvedeny podrobny zoznam aktiv a pasiv.

SUVAHA NA UCELY SOLVENTNOSTI

€1000
AKTIVA 2019 2018
Nehmotny majetok 0 0
OdloZené danové pohladavky 0 0
Nehnutelnosti, stroje a zariadenia na vlastné pouZitie 4 341 1 385
Investicie (okrem indexovych a podielovych fondov) 100 780 95 619
Aktiva drZ?ané ku poisteniu viazanému na index a podielové fondy 9 498 8 447
Uvery a hypotéky 0 0
Podiel zaistovatelov na technickych rezervach 1 959 1 026
Vklady od zaistovatelov 0 0
Pohladévky z poistenia a vo&i sprostredkovatelom 6 612 6 121
Pohladavky zo zaistenia 156 88
Pohladavky 712 238
Vlastné akcie 0 0
Peniaze a penlazné ekvivalenty 17 436 15 885
Ostatné aktiva, inde neuvedené 1 204 1 367
Aktiva spolu 142 699 130 176
SUVAHA NA UCELY SOLVENTNOSTI €1000.
PASIVA 2019 2018
Technické rezervy - nezivotné poistenie (okrem zdravotného NSLT) 33 448 27 712
Technické rezervy - zdravotné NSLT poistenie 477 598
Technické rezervy - zdravotné SLT poistenie -867 -902
Technické rezervy - zivotné poistenie (okrem zdravotného SLT a poistenia viazaného na 56 857 54 924
index a podielové fondy)
Technické rezervy - poistenie viazané na index a podielové fondy 10 750 8 642
Rezervy iné ako technické rezervy 116 50
Zamestnanecké pdzitky 189 159
Vklady od zaistovatelov 0 0
OdloZené dariové zavazky 243 214
Derivaty 0 0
Pohladéavky voc¢i financénym insStituciam 0 0
Finanéné zavizky iné ako dlhy vo&i finanénym initituciam 3 062 0
Z4véazky z poistenia a voc¢i sprostredkovatelom 5 541 5 093
Zavazky zo zaistenia 716 554
z4viazky (obchodné, nie z poistenia) 7 081 7 003
Podriadené zavazky 0 0
Ostatné zavazky, inde neuvedené 0 0
Pasiva spolu 117 614 104 047
25 085 26 129

Prebytok aktiv nad pasivami
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D.1.  AKTIVA

D11

DISKONTNA SADZBA PRE MAJETOK A ZAVAZKY INE AKO VYPLYVAJOCE Z POISTENIA

Unio

n na ocenovanie majetku a zavazkov, inych ako vyplyvajlcich z poistenia, pouziva metddy, ktoré nevyzaduju diskontovanie.

EXTERNE RATINGOVE AGENTORY (ECAD

Unio

n dodrZiava Achmea metodiku tykajucu sa ratingov (,druhy najlepsi“). Spolo¢nost Achmea vyuZiva pat ECAI, aby odvodila

Uverové rozpatie pridané k bezrizikovej Urokovej sadzbe a aby odvodila stuperi kreditnej kvality (CQS). CQS sa pouZiva pri uréovani
kapitalovych poZiadaviek na riziko Uverového rozpadtia, riziko koncentracie a riziko zlyhania protistrany. Spolo¢nost Achmea pouZiva

ratin

gy Standard a Poor's, Fitch, Moody's, DBRS a AM Best. AM Best slUZi na odvodenie spreadu a CQS pre aktiva a pasiva sUvisiace so

zaistenim.

Na odvodenie ekonomickej hodnoty majetku a zavdzkov sa pouziva nasledujica hierarchia s vynimkou stanovenia ekonomickej
hodnoty poistnych zadvazkov.

1.

Najlepsim ddkazom ekonomickej hodnoty je kotovana cena na aktivhom, rozvinutom, likvidnom a transparentnom trhu (mark-
to-market) pre identické aktiva alebo identické pasiva. Ak existuju kétované ceny pre podobné aktiva alebo pasiva, ich hodnota
by sa mala pouzit s Upravou zohladriujucou rozdiely. Pri ocenovani finanénych zavazkov Union upravi dopad rozdielov vo vyske
uveru, napr. ocenovanie Urovne 1 sa z dévodu tejto Upravy nepouzije pre finanéné zavazky. Pocas trvania financného zavazku sa
pbévodny Uverovy spread povaZzuje za konstantny.

Ak kétovana cena neexistuje alebo sa trh nepovazuje za aktivny, Union pri uréovani ekonomickej hodnoty pouZiva techniku
ocenovania. Spolo¢nost bude pouzivat ocenovaciu techniku, ktora sa bezne pouziva v priemysle (osvedéené postupy) a bude
vyuZivat vstupy, ktoré su pozorované na trhu (mark to model). Uroven 2 zahfiia aj trhové kvotacie pre produkty s podobnymi
charakteristikami. Ak sa na ocenenie zavazku pouZije model, vstupné parametre tykajuce sa vlastného Uverového ramca sa
nemozu po prvotnom posudeni zmenit. DoleZitou Crtou je uréenie toho, ¢o je pre Union cielovym trhom.

Ak kltcové vstupy technik ocenovania nie su na trhu pozorovatelné alebo sa nepovazuju za spolahlivé, Union pouZzije vlastné
vstupy (ak spliiaji poZiadavky na kvalitu Udajov) ako zaklad pre premenné (model-to-model). Ak sa na ocenenie (finanéného)
zavazku pouZije model, vstupné parametre tykajlce sa vlastného Uverového ramca sa nemaozu po prvotnom posudeni zmenit.

V kazdom inom pripade ako zaklad na urcenie ekonomickej hodnoty aktiv alebo pasiv Union pouzije "odborny Usudok". Ak teda Udaje

nie s

U spolahlivé alebo historické Gdaje neexistuju alebo nie si vhodné na pouzitie na tento ucel.
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HIERARCHIA OCENOVANIA €1000
LEVEL 1 LEVEL 2 LEVEL 3 LEVEL 4 SPOLU 2019

Majetok

Nehnutelnosti, stroje a zariadenia pre

vlastnu potrebu 0 0 4 341 0 4 341
Investiény majetok 0 0 0 0 0
Podiely v prepojenych podnikoch 0 0 0 0
Akcie 0 0 0 0 0
Dlhopisy 89 637 0 0 0 89 637
Investic¢né fondy 0 207 0 0 207
Derivaty 0 0 0 0 0
Terminované vklady 0 10 932 0 0 10 932
Ostatné financéné investicie 0 0 0 0 0
Uvery a hypotéky 0 0 0 0 0
Aktiva ku poisteniu viazanému na index a na

podielové fondy 0 9 498 0 0 9 498
Peniaze a penazné ekvivalenty 0 17 436 0 0 17 436
Celkom 89 637 38 073 4 341 0 132 051

Pri vSetkych investicidch zakategorizovanych v Urovni 1, Union posudzuje, ¢i su trhy aktivne, rozvinuté a likvidné. Podrobné
vysvetlenie hlavnych metodik pouZivanych pre kategdrie Urovne 2 a 3 je uvedené v samostatnych oddieloch vysvetlujucich kategdrie
investicii. V jednotlivych oddieloch sa uvédza hlavny pouZity odborny posudok a citlivost/senzitivita tykajica sa ekonomickej hodnoty.

D.1.2. NEHMOTNY MAJETOK

Nehmotny majetok je identifikovatelny nepenazny majetok bez fyzickej podstaty. Majetok je identifikovatelny, ak: a) je oddelitelny,
t.j. je mozné ho oddelit alebo rozdelit od spoloc¢nosti a predavat, prevadzat, licencovat, prenajimat alebo vymienat, a to bud
jednotlivo, alebo spolu so suvisiacou zmluvou, bez ohladu na to, ¢i to ma Union v Umysle; alebo b) vyplyva zo zmluvnych alebo inych
zakonnych prav bez ohladu na to, Ci su tieto prava prenosné alebo oddelitelné od Unionu.

Softvér, ktory je Uzko prepojeny s pocitaémi (hardvér), sa povazuje za integralnu stcast pocitaca (hardvér). Uzke prepojenie znamen3,
Ze pocitac (hardvér) neméze fungovat bez softvéru. Celkova suma sa vykaze ako hmotny majetok. Softvér (vratane interne vyvinutého
softvéru), ktory nie je Uzko prepojeny, sa klasifikuje a vykazuje ako nehmotny majetok.

Vykdazany nehmotny majetok je oceneny v ekonomickej hodnote. Union pouziva pre takéto nehmotné aktiva hodnotu uvedenu vo
finanénych vykazoch podla IFRS ako nahradu hodnoty v sivahe na uUcely solventnosti. Predpokladd sa, Ze amortizacia predstavuje

ekonomickd hodnotu opotrebenia majetku pri beznom ekonomickom pouZiti.

Bez ohladu na vyssie uvedené je hodnota casového rozlisenia obstaravacich nakladov nulova.
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NEHMOTNY MAJETOK €1000

2019 2018
Pociatolny stav 0 1 488
Vplyv zmeny metddy 0 -1 734
Vplyv zmien v ekonomickych predpokladoch 0 0
Vplyv zmien neekonomickych predpokladov 0 0
Zmeny v modeli 0 0
Kombi efekt 0 0
OCakavané penazné toky 0 0
Vplyv zmeny portfdlia 0 0
Iné 0 246
Konecny stav 0 0

Sucastou nehmotného majetku je externy softvér, licencie a interne vyvinuty softvér. Hodnota nehmotného majetku je od roku 2019
zniZzena na nulu z dévodu zmeny metddy vykazovania.

D.1.3.  NEHNUTELNOSTI, STROJE A ZARIADENIA NA VLASTNE POUZITIE

“Nehnutelnosti na vlastné pouZitie" a "Zariadenia" sa meraju podla ich ekonomickej hodnoty. Union pouZiva hodnoty uvedené vo
finanénych vykazoch podla IFRS ako nahradu ekonomickej hodnoty.

"Nehnutelnosti na vlastné pouZitie" sa ocefiuju v precenenej hodnote. Nehnutelhost kazdoro¢ne hodnoti externa strana.

"Zariadenia" sa ocefiuju obstaravacou cenou zniZzenou o odpisy. Union predpoklada, Ze suma odpisov odraza ekonomicku hodnotu
opotrebenia zariadeni pri beZnom ekonomickom vyufZiti.

NEHNUTELNOSTI, STROJE A ZARIADENIA NA VLASTNE POUZITIE €1000

2019 2018
PoCiatolny stav 1 385 1 448
Vplyv zmien v ekonomickych predpokladoch 10 34
Vplyv zmien neekonomickych predpokladov 0 0
Zmeny v modeli 0 0
Kombi efekt 0 0
OCakavané penazné toky 0 0
Vplyv zmeny portfdlia 2 663 -97
Iné 0 0
Konecény stav 4 341 1 385

Union vlastni jednu nehnutelnost vratane pozemku a td je prehodnocovand nezavislou stranou na ro¢nej baze. Na precenenie sa
pouZiva metdda polohovej diferencidcie. Tato metdda je zaloZend na technickej hodnote upravenej koeficientom polohovej
diferenciacie, ktory zohladriuje vplyv trhu na vSeobecnu hodnotu.

0d 1.1.2019 spoloénost Union zadala Uctovat podla IFRS 16, nového Uctovného Standardu vydaného IASB. Standard zmenil sposob,

akym Union uctoval a vykazoval lizing vo finan¢nych vykazoch, t.j. v sivahe a P/L, ¢o viedlo k zna¢nému narastu v polozkach ,Vplyv
zmeny portfélia“ a ,Konecny stav”.
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D.14.  INVESTIiCIE

Union pouZiva trhové ceny - kotovana cena na aktivnom trhu na ocenovanie vsetkych dlhopisov (vratane krytych dlhopisov).
Kétované ceny poskytuje Unionu jej depozitar - banka UniCredit. Na zaklade poskytnutej evidencie od kustodidna su kdtované ceny
zaloZzené na cenach z Bloombergu. Kétované ceny poskytované depozitdrom su kazdorocne overené prostrednictvom obrazovej
evidencie od spolo¢nosti Bloomberg alebo excelovym vystupom od spolo¢nosti Bloomberg, ktoré pre Union zabezpeluje Achmea.
Tento pristup ocenenia majetku je v sulade s predchadzajdcim rokom. Vo finanénych vykazoch je prezentovana realna hodnota
dlhopisov, ktord je pocitana ako sucet trhovej hodnoty a akumulovaného uroku.

Nasledujuca Cast obsahuje podrobny prehlad o triedach aktiv, v ktorych Union investuje na zabezpecenie poistnych zmldv a kapitdlu
poskytnutého akcionarmi, ako aj analyzu zmien vratane opisu hlavnych zmien v porovnani s predchddzajicim obdobim.

INVESTICIE €1000
o PODIELY V o

INVESTICNY PREPOJENYCH INVESTICNE

MAJETOK PODNIKOCH ACIE DLHOPISY FONDY

Po¢iatocény stav 90 776 172

Vplyv zmeny metddy

Zmena v zloZeni skupiny

Kurzové rozdiely

Nové investicie 0
Zmaturované/predané investicie -4 568 0
Vplyv zmien v ekonomickych predpokladoch 5 581 34
Vplyv zmien v ocCakavanych penaznych tokoch -2 152

Vplyv zmien neekonomickych predpokladov

Iné
Konecny stav 89 637 207
INVESTICIE €1000
) TERMINAVANE )

DERIVATY VKLADY INE CELKOVO 2019 CELKOVO 2018
Po¢iatolny stav 4 671 95 619 97 811
Vplyv zmeny metddy 0 0
Zmena v zloZeni skupiny 0 0
Kurzové rozdiely 0 0
Nové investicie 10 932 10 932 35 847
Zmaturované/predané investicie -4 671 - 9 239 -36 725
Vplyv zmien v ekonomickych predpokladoch 5 6l6 -708
Vplyv zmien v ocCak&vanych peraZnych tokoch -2 152 =2 021
Vplyv zmien neekonomickych predpokladov 0 0
Iné 0 0 0
Koneény stav 0 10 932 0 100 775 95 619

Podrobné vysvetlenie vyvoja je uvedené v jednotlivych oddieloch vysvetlujlcich kategoérie investicii v ¢asti C tejto spravy.

D141 MRAJETOK (INY AKO NA VLASTNE POUZITIE)

Union nedisponuje majetkom klasifikovanym ako majetok iny ako na vlastné poufZitie.

D.14.2. UCASTI V PREPOJENYCH PODNIKOCH VRATANE PODIELOV

Union je strategickym vlastnikom dcérskej spolo€nosti, Union Broker, s.r.o.. Na Ucely ocenenia sa pouZiva metdda upraveného
vlastného kapitalu.
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D.143. AKCIE

Union nedrzi Ziadne akcie.

D.144. DLHOVE CENNE PAPIERE

Dlhové cenné papiere sa ocenuju podla ich ekonomickej hodnoty. Union vyuziva hierarchiu ekonomickej hodnoty, ako bola opisana
vyssie.

DLHOPISY €1000

2019 2018
Statne dlhopisy 72 542 74 349
Korporédtne dlhopisy 7 343 6 750
Struktirované dlhopisy 0 0
Kolateralizované cenné papiere (Kryté dlhopisy) 9 751 9 677
Ine 89 637 90 776

Union méa vo svojom investicnom portféliu $tatne dlhopisy ( $tatne dlhopisy &lenskych $tatov EU ako aj dlhopisy emitované EU
instituciami ¢i multilateralnymi rozvojovymi bankami), korporatne (bankové) dlhopisy a kryté dlhopisy (vacsinou slovenské).

Union pouziva trhové ceny - kdétovand cena na aktivnom trhu pre ocenovanie vSetkych dlhopisov. Sucastou redlnej hodnoty
prezentovanej vo finan¢nych vykazoch je okrem trhovej hodnoty aj akumulovany Urokovy vynos. Kétované ceny poskytuje Unionu jej
depozitar - banka UniCredit. Na zaklade poskytnutej evidencie od kustodiana su kotované ceny zaloZzené na cenach Bloombergu.
Kétované ceny poskytované depozitarom su kazdorocne overené prostrednictvom obrazovej evidencie od spolocnosti Bloomberg
alebo excelovskym vystupom od spolo¢nosti Bloomberg, ktoré pre Union zabezpecuje Achmea. Union nezmenil spésob ocerovania
dlhopisov v porovnani's predchadzajicimi obdobiami.

D.14.5. INVESTICNE FONDY

Portfélio investi¢nych fondov Unionu v stcasnosti pozostava z fondov denominovanych v € (fondy Tatra Asset Management, BNP
Paribas, KBM Infond a C-QUADRAT) a v USD (Pioneer Investments, BNP Paribas, Franklin Templeton). Fondy st ocenené ich trhovou
hodnotou k ddtumu ocenenia. Union nakupuje fondy priamo od spravcovskych spolo¢nosti, od ktorych Union kaZzdodenne dostava aj
ceny. Union mesacne prehodnocuje hodnotu fondov na zdklade skuto¢nych cien. Tento pristup je v sulade s metédami pouzivanymi v
predchdadzajucich obdobiach.

V nasledujucej tabulke su uvedené vloZené aktiva podla typov fondov.

INVESTICNE FONDY* €1000

2019 2018
Akciové fondy 50 39
Dlhopisové fondy 71 68
Fondy petiazného trhu 0 0
Diverzifikované fondy 86 66
Realitné fondy 0 0
Alternativne fondy 0 0
Fondy sukromného kapitalu 0 0
Fondy infrastruktary 0 0
Iné 0 0
Celkové investicéné fondy 207 172

* Podla pristupu zaloZzeného na prezreti podkladovych expozicii
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D.14.6. DERIVATY

Union nema Ziadne investicie v derivatoch.

D.14.1. TERMINOVANE UKLADY (INE AKO PENAZNE EKVIVALENTY)

TERMINOVANE VKLADY - DURACIA €1000

2019 2018
Menej ako 1 mesiac 2 438 0
Od 1 mesiaca do 3 mesiacov 0 1 240
0d 3 mesiacov do 1 roka 8 494 3 431
Viac ako 1 rok 0
Celkové terminované vklady 10 932 4 671

Rast v hodnote terminovanych vkladov za rok 2019 je spésobeny zmaturovanymi depozitmi, z ktorych ¢ast spolocnost reinvestovala
do kratkodobych terminovanych vkladov v dosledku nepriaznivej trhovej situdcie.

Hodnota v sivahe na Ucely solventnosti je totozna s ocenenim v Uctovnej zavierke (IFRS).

D.1438. INE INVESTICIE

Union nema Ziadne dalsie investi¢né nastroje vedené vo svojom Uctovnictve.

D.15. AKTIVA DRIANE K POISTENIU VIAZANEMU NA INDEX A NA PODIELOVE FONDY

Union poskytuje Zivotné poistenie viazané na jednotky podielovych fondov. Trhové rizikd spojené s investiciami do podielovych
fondov, ktoré kryju zévazky z tychto poisteni nie su rizikami pre Union. Tieto rizikd sa ohodnocuju na prislusnych poistnych zmluvéch
(bez vplyvu dalsich garancii a opcii).

Tieto investicie su oceriované trhovou hodnotou.

AKTIVA DRZANE K POISTENIU VIAZANEMU NA INDEX A NA PODIELOVE FONDY €1000
o PODIELY V .

INVESTICNY PREPOJENYCH INVESTICNE

MAJETOK PODNIKOCH ACIE DLHOPISY FONDY

PoCiatolny stav 8 447

Vplyv zmeny metddy

Zmena v zloZeni skupiny

Kurzové rozdiely

Nové investicie 68
Zmaturované/predané investicie -463
Vplyv zmien v ekonomickych predpokladoch 1 446

Vplyv zmien v ocakdvanych periaznych tokoch

Vplyv zmien neekonomickych predpokladov

Iné

Koneény stav 0 0 0 0 9 498
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AKTIVA DRZANE K POISTENIU VIAZANEMU NA INDEX A NA PODIELOVE FONDY €1000
i TERMINAVANE i

DERIVATY VKLADY INE CELKOVO 2019 CELKOVO 2018
Poc¢iatoény stav 8 447 8 834
Vplyv zmeny metddy 0
Zmena v zlozeni skupiny 0
Kurzové rozdiely 0
Nové investicie 68 2 176
Zmaturované/predané investicie -463 -1 923
Vplyv zmien v ekonomickych predpokladoch 1 446 =211
Vplyv zmien v ocakavanych penaznych tokoch 0
Vplyv zmien neekonomickych predpokladov 0
Iné 0
Konecny stav 0 0 0 9 498 8 876

Zmena objemu investi¢nych fondov je v stlade s vyvojom zavazkov. Cisty rast v hodnote €1,1 milidéna je spdsobeny dodatoénym
predpisom z investi¢nych zmllv, ktoré prevysili vyplaty tykajuce sa odstUpeni od zmldv a splatnosti. Tento bol kompenzovany
vykonnostou investi¢nych fondov v roku 2019.

D.1.6. POHLADAVKY

Pohladavky sa ocenuju ekonomickou hodnotou vratane opravnej polozky z dévodu ocakdvaného zlyhania zmluvnej strany. V pripade
zmldv, pri ktorych zmluvnd strana ziskala platobnd lehotu kratSiu ako tri mesiace, sa diskontovanie neuplatiuje z dévodu
proporcionality. Pri zmluvnych platobnych podmienkach, kde splatnost presahuje tri mesiace a kde ma diskontovanie vyznamny vplyv,
sa diskontovanie uplatriuje. Vacsina pohladavok vykazanych v sivahe je splatnd, a teda z dévodu bezvyznamnosti Union pri ocenovani
ku koncu roka 2019 diskontovanie neaplikoval.

Pohladavky voci poistencom, ktoré nie su splatné, nie su obsiahnuté v tejto Casti, pretoze su zahrnuté do najlepsSieho odhadu
technickych rezerv.

POHLADAVKY €1000
2019 2018
6 281 5 614

Pohladavky z priameho poistenia

Pohladavky z regresov 331 506
Pohladavky zo zaistenia 156 88
Investiéné pohladavky 0 0
Ostatné pohladavky 712 238
Celkom 7 481 6 447

Pohladavky z priameho poistenia sa zvysili v dosledku lepSieho vyvoja hrubého predpisaného poistného (tiez "GWP"). TaktieZ je
mozné pozorovat narast pohladavok zo zaistenia a ostatnych pohladavok. Narast ostatnych pohladdvok je spdsobeny najma vyssou
pohladavkou na dan z prijmu, pretoze v roku 2018 Union dosiahol lepsi hospodarsky vysledok ako v predchadzajucom roku, o
spbsobilo zvysSenie zalohovych platieb na dan pocas roka 2019.
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D.17.  PENIAZE R PENAZNE EKVIVALENTY

Perlazné prostriedky a penazné ekvivalenty zahfiaju hotovost, zostatky na uUctoch v bankdch ajednodfiové terminované vklady.
Peniaze a pefiazné ekvivalenty sa ocefuju v nominalnych hodnotach.

PENIAZE A PENAZNE EKVIVALENTY €1000

2019 2018
Hotovost a zostatky na tu&toch v bankach 17 435 15 880
Jednodniové terminované vklady 0 0
Iné 1 0
Celkom 17 436 15 880

V roku 2019 peniaze a pefiazné ekvivalenty narastli z dovodu maturity velkej ¢asti portfélia v prvom polroku, kym iba ¢ast tejto sumy
bola reinvestovana do novych dlhopisov alebo terminovanych vkladov.

D.1.8. VLASTNE AKCIE

Union nedrzi vlastné akcie.

D.1.9. OSTATNE AKTIVA

V tejto podkapitole su uvedené vsetky ostatné polozky aktiv. Patria sem:
* Preddavky (ktoré nie su spojené s "investiciami" alebo s "investiciami do nehnutelnosti");
¢ "Ostatné aktiva", ako su uvedené vo finan¢nych vykazoch podla IFRS.

Ostatné aktiva sa ocenuju v ekonomickej hodnote. Union povazuje hodnotu uvedenu vo financnych
vykazoch podla IFRS za dobru ndhradu za ekonomicku hodnotu.

OSTATNE AKTIVA €1000
2019 2018

Preddavky a Casovo rozliSené prijmy 1 060 1 029
Ostatné aktiva 144 338
1 204 1 367

Celkom

Preddavky a ¢asovo rozlisené prijmy sa v porovnani s predchadzajicim rokom vyrazne nezmenili. Do polozky "ostatné aktiva" Union
zaraduje zasoby.
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D.2. TECHNICKE REZERUY

Technické rezervy

"Technické rezervy" predstavuju ocenenie zavadzkov vyplyvajlcich z poistnych a zaistnych zmldv. Ide o zmluvy, v ktorych Union
preberd poistné a zaistné riziko od inej strany, a to bud od poistnika alebo iného poistovatela. Z hladiska pravnych predpisov k
Solventnosti je poistna a zaistna ¢innost definovana ako obchodna Cinnost v jednej zo skupin ¢innosti Zivotného alebo nezivotného
poistenia. Definicia skupin ¢innosti popisuje rizika, ktoré sa prenasaju od poistnika na poistovatela. V Union sa pouZivaju tieto skupiny
¢innosti:

e  Poistenie zabezpeclenia prijmu

e  Poistenie liecebnych nakladov

e  Poistenie zodpovednosti za Skodu spésobenu prevadzkou motorového vozidla

e  Ostatné poistenie motorovych vozidiel

e Namorné, letecké a dopravné poistenie

e  Poistenie proti poziaru a inym majetkovym Skodam

e  Poistenie vieobecnej zodpovednosti

e  Postenie Uveru a kaucie

e Asistencné sluzby

e  Zdravotné poistenie bez finanénych zéruk a zmluvnych opcif

e  Zdravotné poistenie s finanénymi zarukami a zmluvnymi opciami

e  Poistenie s podielom na zisku

e  Poistenie viazané na index a na podielové fondy bez finan¢nych zéruk a zmluvnych opcif

e  Poistenie viazané na index a na podielové fondy s finan¢nymi zarukami a zmluvnymi opciami

e  QOstatné Zivotné poistenie bez finan¢nych zaruk a zmluvnych opcif

Union rozozndva poistné alebo zaistné zavazky, v momente, ked' sa stdva zmluvnou stranou zmluvy, ktora udava povinnost, alebo (ak
je to skor) ku dnu zacatia poistenia alebo zaistenia. Union vytvara technické rezervy na vSetky svoje poistné a zaistné zavazky voci
poistnikom a prijemcom poistnych alebo zaistnych plneni. Hodnota technickych rezerv zodpoveda sucasnej hodnote, ktord by Union
zaplatil, ak by okamZzite previedol svoje poistné a zaistné zavazky inej poistovni alebo zaistovni. Ako zakladny princip pre ocernovanie
sa pouziva "Vystupna hodnota".

Hodnota technickych rezerv sa rovna suctu najlepsieho odhadu a rizikovej prirazky:

e Najlepsi odhad zodpoveda vazenému priemeru pravdepodobnosti buddcich penaznych tokov s prihliadnutim na casovu
hodnotu penazi (ocakdvana sucasna hodnota buducich penaznych tokov) s pouZitim prislusnej bezrizikovej urokovej miery.
Najlepsi odhad sa vypocita na Urovni homogénnych rizikovych skupin definovanych Unionom. Toto je ndsledne agregované
tak, aby sa dosiahla Uroven skupin ¢innosti pre ucely reportovania. Technicka rezerva pre poistenie a aktivne zaistenie sa
vypocitava spoloc¢ne. To znamena, Ze technické rezervy na poistné a zaistné zmluvy su vypocitané s rovnakymi predpokladmi
a prezentované spolocne. Dovodom je fakt, Ze aktivne zaistenie predstavuje iba 11,6% z neZivotného poistenia za rok 2019 a
jeho histdria nie je dostatocna na samostatné vypocty.

e Rizikova marza zabezpecuje, aby hodnota technickych rezerv zodpovedala sume, ktord by ocakavali iné poistovne a
zaistovne, pri prevzati poistnych a zaistnych zavazkov a ich naslednom pineni.

e  Rizikova marza sa vypocita prostrednictvom nakladov na drzbu pouZitelnych vlastnych zdrojov, ktoré sa rovnaju kapitalovej
poziadavke na solventnost (SCR) nevyhnutnej na krytie poistnych a zaistnych zavazkov pocas ich trvania. Miera nakladov na
drzbu pouzitelnych vlastnych zdrojov sa nazyva miera nakladov na kapital. Tato miera je stanovena na 6%.

Podiel zaistovatelov na technickych rezervach sa sklada z hodnot, ktoré:
e Union ocakdva ziskat spat od zaistovatelov na zéklade existujucich zaistnych zmllv;
e sl uZ uplatnené voci zaistovatelom na zaklade predchadzajucich alebo aktudlnych zaistnych zmldv.

Ocenovanie podielu zaistovatelov na technickych rezervach pozostdva z nasledovnych Casti:
e najlepsi odhad pohladavky zo zaistnej zmluvy;
e zohladnenie ¢asovej hodnoty;
e  Uprava o oCakdvanu stratu z dovodu zlyhania zmluvnej strany.
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Pri oceriovani podielu zaistovatelov na technickych rezervach Union uplatfiuje vazeny priemer pravdepodobnosti penaznych tokov
zohladnujlci pravdepodobnost zlyhania a ¢asovud hodnotu. V pripade potreby sa zohladnuju osobitné podmienky zmluvnych
dojednani.

D.2.1.  TECHNICKE REZERVY (BEZ ZRISTENIA)

D.2.11. NEZIVOTNE POISTENIE (OKREM ZDRAVOTNEHO POISTENIA)

TECHNICKE REZERVY - NEZIVOTNE POISTENIE (OKREM ZDRAVOTN?CH) €1000
2019 2018 A
Najlepsi odhad technickych rezerv 32 120 26 588 5 532
Rizikova prirazka 1 328 1 124 204
Celkové technické rezervy pred zaistenim 33 448 27 712 5 736
NAJLEPSI ODHAD - NEZIVOTNE POISTENIE (OKREM ZDRAVOTNYCH) €1 000
2019 2018 A
Najleps$i odhad TR na poistné 11 109 9 052 2 057
Najlepsi odhad TR na poistné plnenia 21 011 17 536 3 475
Najlep$i odhad TR pre neZivotné poistenie 32 120 26 588 5 532
NAJLEPSI ODHAD - NEZIVOTNE POISTENIE (OKREM ZDRAVOTNYCH) €1000
2019 2018
Poc¢iatoény stav 26 588 23 685
Vplyv zmeny metddy 0 0
Vplyv zmien v ekonomickych predpokladoch 65 -27
Vplyv zmien neekonomickych predpokladov -946 638
Zmeny v modeli
Kombi efekt
Oc¢akédvané perazné toky
Vplyv zmeny portfdlia 6 412 2 292
Iné
Kone&ny stav 32 120 26 588

Najlepsi odhad v oblasti nezivotného poistenia vzrastol v roku 2019 v porovnani s rokom 2018 0 € 5.5 miliéna. Je to spdsobené najma
narastom poistného kmena pocas roka, predovsetkym poistenia motorovych vozidiel, poistenia majetku a poistenia vSeobecnej
zodpovednosti. Pokles ndkladov a Skodovosti mal vplyv € 0.9 miliéna (neekonomické predpoklady).

RIZIKOVA PRIRAZKA - NEZIVOTNE POISTENIE (OKREM ZDRAVOTNYCH) €1000
2019 2018

PoCiatolny stav 1 124 916

Vplyv zmeny metddy

Soky

Zmeny v modeli

Kombi efekt

Oc¢akéavané perazné toky

Vplyv zmeny portfdédlia 203 208

Iné il 0

Konec¢ny stav 1 328 1124

Rizikova prirdzka sa v dosledku vyvoja portfdlia pocas roka zvysila o € 204 tisic.
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D.21.2. IDRAVOTNE POISTENIE (NSLT)

TECHNICKEREZERVY-ZDRAVOTNEIXHSTENIE(NSLT) €1000
2019 2018 A
Najlep$i odhad technickych rezerv 409 543 -134
Rizikova prirazka 68 55 13
Celkové technické rezervy pred zaistenim 477 598 -121
NAJLEPSI ODHAD - ZDRAVOTNE POISTENIE (NSLT) €1000
2019 2018 A
Najlep3i odhad TR na poistné 136 174 -38
Najlep3i odhad TR na poistné plnenia 273 369 -96
Najlep3i odhad TR pre zdravotné poistenie NSLT 409 543 -134
NAJLEPSI ODHAD - ZDRAVOTNE POISTENIE (NSLT) €1000
2019 2018
Poc¢iatoény stav 543 677
Vplyv zmeny metddy 0 0
Vplyv zmien v ekonomickych predpokladoch 2 0
Vplyv zmien neekonomickych predpokladov =1 -100
Zmeny v modeli
Kombi efekt
Ocakavané peniazné toky -197 -198
Vplyv zmeny portfdédlia 63 164
Iné
Kone&ny stav 409 543

V najlepsom odhade technickych rezerv pre zdravotné poistenie NSLT nastal pocas roka 2019 iba mierny pohyb v désledku vyvoja
portfélia.

RIZIKOVA PRIRAZKA - ZDRAVOTNE POISTENIE NSLT €1000
2019 2018
Po&iatodény stav o5 78
Vplyv zmeny metddy 0 0
Vplyv zmien v ekonomickych predpokladoch 1 0
Vplyv zmien neekonomickych predpokladov 0 0
Soky 0 0
Zmeny v modeli 0 0
Kombi efekt 0 0
Oc¢akéavané periazné toky
Vplyv zmeny portfdédlia -10 -19
Iné 22 -5
Konecny stav 68 55
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D.2.13. IDRAVOTNE POISTENIE (SLT)

TECHNICKE REZERVY - ZDRAVOTNE POISTENIE (SLT) €1000
2019 2018 A
Najlepsi odhad technickych rezerv -1 554 -1 563 9
Rizikova prirézka 688 661 26
Celkové technické rezervy pred zaistenim -867 -902 35
NAJLEPSI ODHAD - ZDRAVOTNE POISTENIE (SLT) €1000
2019 2018
PoCiatoény stav -1 563 -1 387
Vplyv zmeny metddy 0 -4
Vplyv zmien v ekonomickych predpokladoch -58 -17
Vplyv zmien neekonomickych predpokladov 72 -199
Zmeny v modeli
Kombi efekt
Oc¢akavané periazné toky 261 261
Vplyv zmeny portfdédlia =266 -218
Iné
Koneény stav -1 554 ~1 563

Najlepsi odhad zavazkov pre zdravotné poistenie SLT je negativny, to znamend, Ze Union ocakdva, Ze prinesie pozitivne pefiainé toky.
Starnutie existujuceho poistného kmena spdsobuje narast najlepSieho odhadu. Ten vsak v roku 2019 bol viac neZ korigovany novym
ziskovym obchodom ako aj pozitivnou zmenou v neekonomickych predpokladoch. Tu sa jednd hlavne o vplyv zmeny buducich
ocakdvanych administrativnych ndkladoch, ktory je blizSie popisany v &asti o predpokladoch. Celkovy najlepsi odhad sa tak nakoniec
mierne zvysil.

RIZIKOVA PRIRAZKA - ZDRAVOTNE POISTENIE (SLT) €1000
2019 2018

PocCiatolny stav 661 657

Vplyv zmeny metddy 0 0

Vplyv zmien v ekonomickych predpokladoch 59 10

Vplyv zmien neekonomickych predpokladov -34 11

Soky

Zmeny v modeli

Kombi efekt

Oc¢akéavané perazné toky

Vplyv zmeny portfdlia 1 -17

Iné

Konec&ny stav 688 661
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D.2.14. IIVOTNE POISTENIE (OKREM POISTENIR VIAZANEHO NA INDEX A PODIELOVE FONDY)

TECHNICKE REZERVY - ZIVOTNE POISTENIE (OKREM

POISTENIA VIAZANEHO NA INDEX A PODIELOVE FONDY) €1000

2019 2018 A
Najlep$i odhad technickych rezerv 54 889 53 223 1 666
Rizikova prirazka 1 968 1 701 268
Celkové technické rezervy pred zaistenim 56 857 54 924 1 934

NAJLEPSI ODHAD - ZIVOTNE POISTENIE (OKREM POISTENIA VIAZANEHO NA INDEX A

PODIELOVE FONDY) €1000

2019 2018
Poc¢iatoény stav 53 223 54 750
Vplyv zmeny metddy 0 240
Vplyv zmien v ekonomickych predpokladoch 3 694 1 012
Vplyv zmien neekonomickych predpokladov 544 -1 070

Zmeny v modeli

Kombi efekt

OCakavané penazné toky -3 981 -3 865
Vplyv zmeny portfdlia 1 409 2 156
Iné

Koneény stav 54 889 53 223

Najlepsi odhad technickych rezerv v Zivotnom poisteni (okrem poistenia viazaného na index a na podielové fondy) v roku 2019
narastol v porovnani s rokom 2018 o €1,7 miliéna. Je to vysledkom kombinacie viacerych vplyvov. Zmena vynosovej krivky mala
vyznamnejsi dopad ako v roku 2018. Zmena neekonomickych predpokladov, najma vplyv vys$sich oCakdvanych administrativnych
nakladov v buducnosti, bol hlavny dévod narastu v najlepsom odhade. Vplyv zmeny portfélia je désledkom predaja novych zmliv
(anuity) a postupného ukoncovania (doZitia, stornd) starsich zmluv kapitédlového Zivotného poistenia.

RIZIKOVA MARZA - ZIVOTNE POISTENIE (OKREM POISTENIA VIAZANEHO NA INDEX A

PODIELOVE FONDY) €1000
2019 2018

Po¢iatocény stav 1 701 1 985

Vplyv zmeny metddy 0 0

Vplyv zmien v ekonomickych predpokladoch 586 95

Vplyv zmien neekonomickych predpokladov 78 =90

Soky

Zmeny v modeli

Kombi efekt

OCakavané penazné toky

Vplyv zmeny portfdlia =395 -290

Iné

Koneény stav 1 968 1 701

Rizikova prirazka sa zvysila o € 267 tisic. Hlavnym dévodom bola zmena diskontnych sadzieb a vyvoj portfélia v priebehu roka.

Sprava o solventnosti a finanénom stave 2019 |



Ocenovanie na ucely solventnosti

D.2.15. POISTENIA VIAZANE NA INDEX A PODIELOVE FONDY

TECHNICKE REZERVY - POISTENIE VIAZANE NA INDEX A

PODIELOVE FONDY €1000
2019 2018 A

Najlep$i odhad technickych rezerv 10 400 8 391 2 009
Rizikova prirazka 351 252 99
Celkové technické rezervy pred zaistenim 10 750 8 642 2 108
NAJLEPS{ ODHAD - POISTENIE VIAZANE NA INDEX A PODIELOVE FONDY €1000
2019 2018

Poc¢iatoény stav 8 391 8 637
Vplyv zmeny metddy 0 64
Vplyv zmien v ekonomickych predpokladoch 244 206
Vplyv zmien neekonomickych predpokladov 248 =728

Zmeny v modeli

Kombi efekt

OcCakéavané petiazné toky 800 892
Vplyv zmeny portfdédlia 716 -680
Iné

Konecny stav 10 400 8 391

Najlepsi odhad technickych rezerv poistenia viazaného na index a podielové fondy vzrastol v roku 2019 v porovnani s rokom 2018 o €
2 miliony, ¢o je spdsobené hlavne zmenou portfdlia v désledku faktu, Ze stornovanost zmluv bola vyssSia ako sa predpokladalo, ako aj
velmi dobrym vykonom podielovych fondov.

RIZIKOVA PRIRAZKA - POISTENIE VIAZANE NA INDEX A PODIELOVE FONDY €1000
2019 2018

PoCiatolny stav 252 301

Vplyv zmeny metddy 0 0

Vplyv zmien v ekonomickych predpokladoch 104 14

Vplyv zmien neekonomickych predpokladov 14 -13

Soky

Zmeny v modeli

Kombi efekt

Oc¢akédvané perazné toky

Vplyv zmeny portfdlia -19 =50

Iné

Konecny stav 351 252
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D.2.2. PODIELZAISTOVATELOV NA TECHNICKYCH REZERVACH
D.2.2.1. NEZIVOTNE POISTENIE (OKREM ZDRAVOTNEHO POISTENIA)

PODIEL ZAISTOVATELOV NA TECHNICKYCH REZERVACH -

NEZIVOTNE POISTENIE (OKREM ZDRAVOTNEHO POISTENIA) €1000
2019 2018 A

Podiel zaistovatelov na najlepSom odhade na TR na

poistné 541 43 498

Podiel zaistovatelov na najlepSom odhad na TR na poistné

plnenia 1 267 962 305

Celkovy podiel zaistovatelov na technickych rezervach -

nezivotné poistenie 1 809 1 005 804

Podiel zaistovatelov na technickych rezervach v nezivotnom poisteni (okrem zdravotného poistenia) znizuje zavazky spoloc¢nosti
najma v poisteni proti poziaru a inym majetkovym skodam (priblizne 78% z celkovej zaistene] vysky $kod) a v ostatnom poistent
motorovych vozidiel (okolo 17%).

PODIEL ZAISTOVATELOV NA TECHNICKYCH REZERVACH - NEZIVOTNE POISTENIE (OKREM

ZDRAVOTNEHO POISTENIA) €1000

2019 2018
Poc¢iatolny stav 1 005 1113
Vplyv zmeny metddy 18 0
Vplyv zmien v ekonomickych predpokladoch 3 -1
Vplyv zmien neekonomickych predpokladov 117 100

Zmeny v modeli

Kombi efekt

Oc¢akavané petiazné toky

Vplyv zmeny portfdédlia 665 -207
Iné
Konecny stav 1 809 1 005

Narast je sposobeny zvacsovanim poistného kmena, ¢o ma za nasledok zvySenie Casti, ktord sa postupuje zaistovatelom.

D.2.2.2. IDRAVOTNE POISTENIE NSLT

PODIEL ZAISTOVATELOV NA TECHNICKYCH REZERVACH - ZDRAVOTNE POISTENIE NSLT €1000
2019 2018 A

Podiel zaistovatelov na najlepsom odhade na TR na

poistné 13 0 13

Podiel zaistovatelov na najlepSom odhad na TR na poistné

plnenia 11 21 -10

Celkovy podiel zaistovatelov na technickych rezervach -

zdravotné poistenie NSLT 24 21 4
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PODIEL ZAISTOVATELOV NA TECHNICKYCH REZERVACH - ZDRAVOTNE POISTENIE NSLT

€1000

2019 2018

Pociatolny stav

21 2

Vplyv

zmeny metddy

36 0

Vplyv

zmien v ekonomickych predpokladoch

Vplyv

zmien neekonomickych predpokladov

-16

Zmeny v modeli

Kombi

efekt

OCakavané penazné toky

Vplyv

zmeny portfdlia

-16 18

Iné

Konecny stav

24 21

D.223. IDRAVOTNE POISTENIE SLT

Union nema zaistenie zmllv zdravotného poistenia a preto o podiele zaistovatela v tejto triede nedctuje.

D.2.24. IIVOTNE POISTENIE (OKREM POISTENIR VIAZANEHO NA INDEX A PODIELOVE FONDY)

PODIEL ZAISTOVATELOV NA TECHNICKYCH REZERVACH - ZIVOTNE POISTENIE (OKREM
POISTENIA VIAZANEHO NA INDEX A PODIELOVE FONDY)

€1000

2019 2018

Po¢iatocény stav

Vplyv

zmeny metddy

Vplyv

zmien v ekonomickych predpokladoch

Vplyv

zmien neekonomickych predpokladov

Zmeny

v modeli

Kombi

efekt

Oc¢akéavané perazné toky

Vplyv

zmeny portfdédlia

Iné

-29

Konecny stav

D.2.2.5. POISTENIE VIAZANE NA INDEX A PODIELOVE FONDY

Neexistuju podiely zaistovatelov na technickych rezervach v poisteni viazanom na index a podielové fondy.
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D.2.3. TECHNICKE REZERUY BEZ KOREKCIE VOLATILITY

VPLYV KOREKCIE VOLATILITY - TECHNICKE REZERVY VRATANE PODIELU ZAISTOVATELOV €1000
S KOREKCIOU BEZ KOREKCIE VPLYV KOREKCIE
VOLATILITY VOLATILITY VOLATILITY

Technické rezervy vratane podielu zaistovatelov 100 667 101 020 -354

Technické rezervy - nezivotné poistenie (okrem

zdravotného) 33 448 33 465 -17

Technické rezervy - zdravotné poistenie NSLT 477 478 0

Technické rezervy - zdravotné poistenie SLT -867 -871 5

Technické rezervy - zivotné (okrem poistenia viazaného

na index a podielové fondy) 56 857 57 163 -306

Technické rezervy - poistenie viazané na index a

podielové fondy 10 750 10 785 -35

VPLYV KOREKCIE VOLATILITY - PODIEL ZAISTOVATELOV NA TECHNICKYCH REZERVACH €1000
S KOREKCIOU BEZ KOREKCIE VPLYV KOREKCIE
VOLATILITY VOLATILITY VOLATILITY

Podiel zaistovatelov na technickych rezervéach 1 833 1 834 -1

Podiel zaistovatelov na technickych rezervach -

nezivotné poistenie (okrem zdravotného) 1 809 1 810 =1

Podiel zaistovatelov na technickych rezervach -

zdravotné poistenie NSLT 24 24 0

Podiel zaistovatelov na technickych rezervach -

zdravotné poistenie SLT 0 0 0

Podiel zaistovatelov na technickych rezervach - Zivotné

(okrem poistenia viazaného na index a podielové fondy) 0 0 0

Podiel zaistovatelov na technickych rezervach -

poistenie viazané na index a podielové fondy 0 0 0

VPLYV KOREKCIE VOLATILITY - TECHNICKE REZERVY BEZ PODIELU ZAISTOVATELOV €1000
S KOREKCIOU BEZ KOREKCIE VPLYV KOREKCIE
VOLATILITY VOLATILITY VOLATILITY

Technické rezervy bez podielu zaistovatelov 98 834 99 186 —353

Technické rezervy - nezivotné poistenie (okrem

zdravotného) 31 639 31 656 -16

Technické rezervy - zdravotné poistenie NSLT 453 453 0

Technické rezervy - zdravotné poistenie SLT -867 -871 5

Technické rezervy - Zivotné (okrem poistenia viazaného

na index a podielové fondy) 56 857 57 163 -306

Technické rezervy - poistenie viazané na index a

podielové fondy 10 750 10 785 -35

Technické rezervy stanovené bez korekcie volatility su v porovnani s technickymi rezervami stanovenymi s korekciou volatility
uvedenymi vyssie o0 € 0,4 milidny. Efekt pochddza predovsetkym zo Zivotnych zmldv.
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D.3. INEZAVAZKY

D.3.1.  REZERUY INE AKO TECHNICKE REZERVY

Rezerva je vykazan3, ked"
e vsucasnosti ma Union zavazok (pravny alebo konstruktivny) ako vysledok minulych udalosti;
e je pravdepodobné, Ze na vyrovnanie zavazku bude potrebny odlev zdrojov predstavujucich ekonomické uzitky;
e mozno spolahlivo odhadnut vysku zavazku.

Vykazané “Ostatné rezervy” sa podobaju “Ostatnym rezervam” opisanym vo finan¢nych vykazoch spoloc¢nosti podla IFRS. Hodnoty su
rovnaké a zaloZené na sucasnej hodnote. Union nediskontoval “Ostatné rezervy”, ktoré su v stcasnej hodnote. Dopad pripadného
diskontovania sucasnej hodnoty “Ostatnych rezerv” by bol nevyznamny pre Ucely Solventnosti Il.

INE REZERVY €1000
RESTRUKTUR PRAVNE a

ALIZACIA NAROKY INE 2019 2018

Poc¢iatolny stav 50 50 0

Vplyv zmeny metddy 0

Vplyv zmien v ekonomickych predpokladoch
a v diskontnej sadzbe

Vplyv zmien neekonomickych predpokladov

Zmeny v modeli

Kombi efekt

Oc¢akavané petiazné toky

ol Neoll Holl No il o)

Vplyv zmeny portfdélia
Iné 66 66 50
Konecny stav 116 116 50

Rezervy iné ako technické rezervy predstavuju z pravneho hladiska povinnd Ucast na starych poistnych udalostiach v poisteni
zodpovednosti za Skodu spésobent prevadzkou motorovych vozidiel (monopolny trh pred rokom 2001). Podiel Unionu na celkovom
dlhu sa pocital z podielu na trhu PZP (# aut).

D.3.2. PODMIENENE ZAVAZKY

Union ku kazdému dru ocerovania posudzuje, ¢i ma "podmienené zavazky". Na zaklade tohto postdenia nie su identifikované Ziadne
podmienené zavazky.

D.3.3. REZERVA NA ZAMESTNANECKE POZITKY

Zamestnanecké pOzitky predstavuju vietky zavazky zamestndvatela voci zamestnancovi alebo byvalému zamestnancovi. Prikladom su
pbZitky, na ktoré ma zamestnanec narok aj po skonéeni zamestnania, dochodky alebo dlhodobé odmeny.

Union vykazuje kratkodobé zamestnanecké poZitky (ako napriklad platy, deklarované bonusy), (vacsinou) s ocakavanym
vysporiadanim do 1 roka, ako sucast "ostatnych zavazkov". Zamestnanecké poZitky (ako dochodkové systémy) s ocakavanym
vysporiadanim dlh§im ako 1 rok su vykdzané ako sucast tejto sivahovej polozky.

Trhova hodnota zamestnaneckych pozZitkov sa v stcasnosti najlepsie odhaduje na zaklade hodnoty podla IAS 19R, ktord je sucastou
uctovnej zavierky podla IFRS.
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ZAVAZKY Z DOCHODKOVYCH DAVOK €1,000
2019 2018
Stc¢asnad hodnota zavazkov zo zamestnaneckych pdézitkov 189 159

Na zadklade slovenskej legislativy je Union povinny zaplatit svojim zamestnancom pri odchode do starobného déchodku ndsobok
platu. Tento je zavisly od poctu rokov, ktoré zamestnanec pracoval pre Union. Hodnota zavdzkov zo zamestnaneckych pdZitkov sa
vyznamne nemeni.

D.34. POHCADAVKY VOCI FINANCNYM INSTITUCIAM

Union nema Ziadne pohladdvky voci finanénym inStitdciam.

D.35. ZAVAZKY

Zavazky sa ocenuju v ekonomickej hodnote. Hodnota vo finanénych vykazoch zostavenych podla IFRS sa povaZuje za primeranu
nahradu ekonomickej hodnoty.

ZAVAZKY €1000

2019 2018
zavazky z priameho poistenia 5 541 5 093
zavazky zo zaistenia 716 554
Veritelia 6 042 6 199
Dane 1 039 804
Ostatné zavazky z obchodného styku 0 0
Iné 3 062 0
Celkom 16 400 12 650

Zéavazky z priameho poistenia vzrastli v dosledku lepsieho vyvoja hrubého predpisaného poistného (tiez "GWP"). Narast v poloZzke
,INé“ je spbsobeny vykazovanim podla nového Uctovného Standardu IFRS 16 o lizingu, platného od 1.1.2019.

D.3.6. OSTATNE ZAVAZKY

V tejto Casti sU uvedené vsetky ostatné zavazky v suvahe. Patria sem:
e Casové rozlisenie, ktoré nesuvisi s investiciami alebo s investiciami do nehnutelnosti;
e Ostatné zavazky vykazované vo finanénych vykazoch podla IFRS, ktoré nesuvisia s poistnymi zmluvami.

Casové rozlisenie vykazané vo finanénych vykazoch podla IFRS predstavuje ¢asové rozlidenie provizii zo zaistenia. Jeho hodnota v
suvahe na ucely solventnosti je v roku 2019 nulova.

OSTATNE ZAVAZKY €1000

2019 2018
Casové rozlidenie 0 0
Iné 0 0
Celkom 0 0
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D.3.7. ODLOZENE DANE

OdloZend dan sa stanovuje pomocou suvahovej zavdzkovej metddy pre docasné rozdiely medzi hodnotou aktiv a pasiv v sivahe na
Ucely solventnosti a hodnotami pouZitymi pre dafiové ucely. Vyska odloZenej dane je zaloZend na ocakdvanom spbsobe realizécie
alebo vysporiadania hodnoty aktiv a zavazkov s pouZitim platnych dafiovych sadzieb alebo sadzieb platnych k ddtumu vykazovania.
OdloZend dafiova pohladdvka sa vykazuje len v rozsahu, v akom je pravdepodobné, Ze budu k dispozicii buduce zdanitelné zisky, voci
ktorym sa moZu umorit nevyuZité dariové straty a zisky. OdloZené danové pohladavky sa znizuju do takej miery, Ze uZ nie je
pravdepodobné, Ze sa danové zvyhodnenie zrealizuje.

V slvahe na Ucely solventnosti sa uplatfiuju zasady definované v IAS 12. Hodnoty, ktoré su uZ vykdzané vo finan¢nych vykazoch podla
IFRS, sa povaZuju za umoritelné, inak by sa vo financnych vykazoch podla IFRS nevykdzali. Vzhladom na zasadu ocefiovania pouZivanu
Solventnostou Il sa k odloZzenym dariovym pohladavkam / zdvazkom pridavaju hodnoty vyplyvajice z oceriovania prostrednictvom
Solventnosti Il.

Union hodnoti navratnost tychto prirastkov spolu so zmenami v odloZenych dafiovych zavazkoch a Upravou zohladfujucou kapacitu
odloZenych dani absorbovat straty (analyza navratnosti, aby sa predislo dvojitému zapoditaniu).

Kazdy prirastok k odloZenej dani z dévodu ocefiovacich rozdielov sa vypocita ako zmena ocenenia vyndsobend stanovenou darfiovou
sadzbou fiskalneho rezimu platnou pre ¢lensky $tat, v ktorom spolo¢nost podnika.

OdloZend dariova pohladavka, ktord sa povaZzuje za nerealizovatelnd, spésobi zniZenie tejto polozky v sivahe na Ucely solventnosti, a
teda zniZenie vlastnych zdrojov.

ODLOZENE DANE (POHLADAVKA = + ; ZAVAZOK = -) €1000
POCIATOCNY UC,TOVA% UC\?IE)XSAFIII\IE?Xg OSTATNE KONECNY
STAV VYNOSOCH ZDROJOCH POHYBY STAV
Nehmotny majetok 0 0 0
Nehnutelnosti a zariadenia pre vlastnu
potrebu =15 =2 =17
Investicie -986 -482 -1 468
Ostatné aktiva 1 048 -125 320 1 243
Poistné zavazky -1 134 93 97 -945
Iné rezervy 0 0
Rezerva na zamestnanecké pdzitky 33 6 40
Ostatné zavazky 840 =257 -97 486
Strata minulych rokov 0 419 419
Celkom -214 136 -484 319 -243
7Z toho odlozené danové pohladavky =740
7Z toho odlozené danové zavazky 498

Cisté odlozené dariové zavazky sa oproti predchadzajicemu roku vyraznej$ie nezmenili a st na Urovni -€ 243 tisic. Hlavni zmenu
predstavuju investicie v stlpci ,U¢tovanie vo vlastnych zdrojoch” v IFRS, pri¢om su &iastoéne kompenzované polozkou ,Ostatné
aktiva“ v stlpci Ostatné pohyby.

DA. ALTERNATIUNE METODY OCENOVANIA

Union nevyuZiva alternativne metddy ocenovania.

| s |

Spolo¢nost uviedla vetky vyznamné informacie k oceriovaniu aktiv a pasiv. .
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E. RIADENIE KAPITALU

E1.  VLASTNE ZDROJE

Union pozostava iba z jednej pravnickej osoby a ma priamu Struktdru vliastnych zdrojov, ktord pozostdva z nasledujdcich poloZiek:
e  Zdkladné (splatené) imanie

Nerozdeleny hospodarsky vysledok vratane vysledku bezného uctovného obdobia

Zakonné rezervy

Rezerva z precenenia majetku (IFRS)

Rezerva z precenenia (medzi IFRS a Sll)

e o o o

Pri prvych Styroch polozkach méZe byt ocenenie prevzaté z Uctovnej uzavierky podla IFRS a moZe sa zaradit do kapitdlu Triedy 1.

Rezervy z precenenia majetku su prevzaté priamo zo suvahy IFRS, klasifikované ako vlastné zdroje a su zaradené do kapitalu Triedy 1.

E.1.1.KONCEPCIA KAPITALOVE] PRIMERANOSTI

Primeranost kapitdlu je v Unione usmernena Koncepciou kapitalovej primeranosti. Hlavné principy tejto koncepcie su:

e Solventnost Il je pre Union hlavnou metrikou pre kapitalovu dostatoc¢nost. Kapitalové limity Solventnosti Il sU definované pre
Standardny vzorec (SF);

e 7 dovodu absorbovania "normalnej" volatility je cielova Uroven kapitalovej primeranosti stanovena nad 100% SCR. Nasledne
je nastavena cielova Uroven pre Union a to 100% SCR plus tzv. “vankus” (buffer). Okolo cielovej drovne je definovana Sirka
pasma a spodna hranica Sirky pasma je internym limitom, pod ktorou sa bude poZadovat navysenie kapitalu. Pre Union je
Sirka pasma 10 percentualnych bodov. V tabulke je prehlad stanovenych limitov:

UKAZOVATEL SOLVENTNOSTI 11

Minimalna Vnutorny Cielova horné Zelené 71ta zoéna OranZova Cervena
CEevEn limit Groveti droveiti zbéna zéna zéna
Union 100% 110% 120% 130% >120% 110%-120% 100%-120% <100%

Union monitoruje poziciu solventnosti a ak je to potrebné, prijima opatrenia na obnovenie ukazovatela solventnosti v rdmci vopred
stanovenych Casovych limitov a na zabrdnenie poklesu ukazovatela solventnosti pod minimalnu Uroven. Achmea si kladie za ciel
udrZanie primeranej Urovne kapitdlu v skupine. To umozni skupine riesit moZzny nedostatok kapitdlu jednotlivych spolo¢nosti
jednoduchym prevodom kapitdlu v ramci skupiny. V zédsade Holding zabezpeluje navysenie kapitdlu na obnovenie Urovni internych
limitov pre spolo¢nosti v skupine. V pripade, ak nastanu Specifické situacie, nadobuda platnost krizové riadenie.
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E12.  POUZTELNE VLASTNE ZDROJE

Vlastné zdroje spolo¢nosti su rozdelené do tried na zaklade ich charakteristik. Nasledujuce sumy musia byt zosuladené s kapitalovou
poZiadavkou na solventnost a s uloZzenymi limitmi.

POUZITELNE VLASTNE ZDROJE €1000
2019 2018
Celkom Trieda 1 Trieda 2 Trieda 3 Celkom
Zékladné imanie (bez vlastnych akcii) 15 000 15 000 0 0 15 000
Emisné 4Zio tykajlce sa zdkladného imania 0 0 0 0 0
Prioritné akcie 0 0 0 0 0
Emisné &zio tykajlce sa prioritnych akcii 0 0 0 0 0
Rezerva z precenenia 10 085 10 085 0 0 11 129
Podriadené zavazky 0 0 0 0 0
Suma rovnajuca sa hodnote ¢istych odloZenych
danovych pohladavok 0 0 0 0 0
Polozky schvalené dozornym organom ako zakladné
vlastné zdroje 0 0 0 0 0
Ostatné obmedzenia vlastnych zdrojov 0 0 0 0 0
Zadkladné vlastné zdroje po Upravach 25 085 25 085 0 0 26 129
Doplnkové vlastné zdroje 0 0 0 0 0
Dostupné vlastné zdroje na krytie SCR 25 085 25 085 0 0 26 129
Dostupné vlastné zdroje na krytie minimélnej
kapitalovej poZiadavky (MCR) 25 085 25 085 0 26 129
PouZitelné vlastné zdroje na krytie SCR 25 085 25 085 0 0 26 129
Pouzitelné vlastné zdroje na krytie MCR 25 085 25 085 0 0 26 129
Trieda1

Vlastné zdroje zahrnuté v Triede 1 pozostdvaju z beZného zdkladného imania, nerozdeleného zisku, ostatnych rezerv a ocefovacich
rozdielov medzi finanénymi vykazmi (IFRS) a Sll. V Triede 1 nie su Ziadne vlastné zdroje s obmedzenim.

Trieda2

V Triede 2 nie sU zahrnuté Ziadne vlastné zdroje.

Trieda3

Do Triedy 3 Union zahrna Cistd odloZenu dariovd pohladavku vykdzand v sdvahe na ucely solventnosti (dalej aj ,EBS“). Pre Triedu 3
existuje limit, ktory je stanoveny ako 15% hodnoty SCR. Akékolvek sumy presahujice tuto hraniénd hodnotu sa nepovazuju za
pouZzitelné na krytie SCR. Union ju definuje ako "preradenie Triedy 3". V roku 2019 vSak Union v suvahe vykazal ¢isty odloZeny darfiovy
zavazok, ktory neovplyvnil klasifikaciu vlastnych zdrojov.

Okrem posudenia pouZitelnosti vlastnych zdrojov, ktoré su schopné kryt kapitalovd poZiadavku solventnosti, Union musi tiez posudit,
¢i su vlastné zdroje schopné kryt minimalnu kapitalovu poziadavku (dalej len "MCR"). V porovnani so SCR, vlastné zdroje Triedy 3 nie
su pouZitelné na krytie MCR a vlastné zdroje Triedy 2 nesmu prekrocit 20%. Dodatocné vlastné zdroje Triedy 2 nie su pouZitelné, ale
kedZe vsetky vlastné zdroje Unionu su zahrnuté do Triedy 1, vSetky su rovnako vhodné na krytie MCR.
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ANALYZA ZMIEN VLASTNYCH ZDROJOV

Analyza zmien pouZitelnych vlastych zdrojov
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PouZitelné vlastné zdroje sa v porovnani s koncom roka 2018 zniZili o z € 1 milién. Vyznamny vplyv na vyvoj portfélia mal negativny
vyvoj skdd v aktualnom roku v nezivotnom poisteni v désledku vaznejsich skdd na majetku pocas roka a skod spésobenych krupobitim
v poisteni motorovych vozidiel. Velmi prudky pokles vynosovej krivky mal vplyv na vlastné zdroje a aj na pozadovany kapital. Nizka
Urokova sadzba spoésobila narast aktiv oproti zmenenym Zivotnym zavazkom, ktoré mali pozitivny vplyv na vlastné zdroje (+ € 2,4
miliona).

REZERVA Z PRECENENIA €1000

2019 2018
Prebytok aktiv nad zavazkami 25 085 26 129
Vlastné akcie (zahrnuté ako aktiva v suvahe) 0 0
Predpokladané dividendy a rozdelovanie vynosov 0 0
Ostatné polozky zdkladnych vlastnych zdrojov 15 000 15 000
Uprava o obmedzené polozky vlastnych zdrojov vo vztahu k oddelene spravovanym fondom 0 0
Rezerva z precenenia 10 085 11 129

Union tvori zakonny rezervny fond podla Obchodného zdkonnika. Zakonny rezervny fond sa tvori zo zisku spolo¢nosti a nesmie byt
pouzity na vyplatu dividend. Tento fond moZno pouzit na absorbovanie buducich strat (ak to bude potrebné), a preto neexistuje
obmedzenie pouzitia fondu z pohladu Solventnosti Il. Z hladiska skupiny je vsak pouZzitie tohto fondu cbmedzené, pretoze nemédze byt
pouzity na krytie strat skupiny (kedZe nemdze byt pouzity na vyplatu dividend). Fond je pre pouZzitie Unionu klasifikovany v Triede 1.
Ku koncu roka 2019 bol zakonny rezervny fond vykazany vo vyske € 2,0 miliony .
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UPLYV KOREKCIE VOLATILITY NA VLASTNE ZDROJE

VPLYV KOREKCIE VOLATILITY NA VLASTNE ZDROJE €1000
S KOREKCIOU BEZ KOREKCIE DOPAD KOREKCIE

VOLATILITY VOLATILITY VOLATILITY

Trieda 1 25 085 24 806 279
Trieda 2 0 0 0
Trieda 3 0 0 0
PouZitelné vlastné zdroje celkom 25 085 24 806 279

PouZitelné vlastné zdroje vzrastli o € 0.3 milidna ¢o je vysledkom niZsich technickych rezerv v pripade pouZitia korekcie volatility.
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E1.3. PRECHOD Z FINANCNYCH UYKAZOV NA SOVAHU NA UCELY SOLVENTNOSTI

PRECHOD Z VLASTNEHQ IMANIA VO FINANCNYCH VYKAZOCH

NA ZAKLADNE VLASTNE ZDROJE SII €1000
2019 2018 A
Vlastné zdroje v uUctovnej zavierke 23 162 22 641 522

Podriadené zavazky vo vlastnych zdrojoch

Vlastné akcie

Celkovy prebytok aktiv nad zavdzkami v ucétovnej zavierke 23 162 22 641 522
OdlozZenéd danova pohladavka -268 -616 248
Casové rozliSenie obstaravacich nakladov -2 399 -1 623 -776
Podiel zaistovatelov na technickych rezervach -100 -273 173
Pohladavky 331 506 =175
Ostatné aktiva -125 -140 4
Technické rezervy 7 094 7 551 -457
Iné rezervy 0 0 0
Odlozeny danovy zavazok -243 -214 -28
Finanéné zavazky 0 0 0
Ostatné zavazky 126 32 94
Celkovy rozdiel ocenenia UCtovnej zavierky - Solventnost

II 1 918 3 488 -1 570
Iné 0 0 0
Celkovy prebytok majetku nad zavadzkami (Solventnosti II) 25 081 26 129 -1 048

Vychodiskom pre sivahu na Ucely solventnosti je sivaha spolo¢nosti podla IFRS. V suvahe na Ucely solventnosti su niektoré IFRS
polozky reklasifikované. Vsetky stvahové poloZzky sa posudzuju podla zdsad ocefiovania v Solventnosti Il a upravuju zodpovedajucim
spbsobom.

Vykdazany nehmotny majetok sa ocernuje v ekonomickej hodnote. Spolo¢nost pouziva hodnotu nehmotného majetku uvedenu vo
finanénych vykazoch podla IFRS ako nahradu hodnoty v sUvahe na Ucely solventnosti. Bez ohladu na vyssie uvedené je hodnota
Casového rozlisenia obstaravacich nakladov nulova.
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Investicie su (re)klasifikované v sivahe na Ucely solventnosti podla ich charakteristik a rizikového profilu (pristup zaloZeny na prezreti
podkladovych expozicii). Vo financnych vykazoch podla IFRS spolo¢nost oceruje svoje investicie v trhovej hodnote alebo zverejniuje
ich trhovu hodnotu. Trhova hodnota finanénych investicii sa povaZuje za dobrd nadhradu ekonomickej hodnoty.

Spoloc¢nost ¢asovo rozlisuje obstaravacie naklady na obstaranie zmluv a ziskavanie novych klientov.

Podiel zaistovatel'ov na technickych rezervach / Technické rezeruy

Hodnota podielu zaistovatelov na technickych rezervdch a hodnota technickych rezerv zodpovedaju sume najlepSieho odhadu, pri
technickych rezervéch je zahrnuta aj rizikova prirdzka.

Pohl'adavky a ostatné aktiva

Vacsina pohladdvok z poistenia je splatnd k datumu ocenenia. Tie pohladavky z poistenia, ktoré nie st splatné k ddtumu ocenenia, nie
su z dovodu materiality reklasifikované. Medzi IFRS a EBS sa neuplatriuje Ziadne precenenie.

Lavizky a ostatné zavizky

KedZe ide o kratkodobé zavazky, neuplatiiuje sa Ziadne precenenie medzi IFRS a EBS.

OdloZena daiiova pohl'adavka a odloZeny daiovy zavizok

Vzhladom na zésadu ocefiovania pouZivanu Solventnostou Il sa k odlozenym dariovym pohladavkam/zdvazkom pridavaju hodnoty
vyplyvajlce z ocefiovania prostrednictvom Solventnosti Il. Union hodnoti navratnost tychto prirastkov spolu so zmenami v odloZenych
daniovych zavazkoch a Upravou zohladriujucou kapacitu odloZenych dani absorbovat straty (analyza navratnosti, aby sa predislo
dvojitému zapoditaniu). Kazdy prirastok k odloZenej dani z dovodu ocenovacich rozdielov sa vypocita ako zmena ocenenia vynasobena
stanovenou dafiovou sadzbou fiskalneho reZimu platnou pre ¢lensky §tat, v ktorom spolo¢nost podnika.

Technické rezervy

Hlavnym rozdielom medzi technickymi rezervami v IFRS a SlI je, Ze technické rezervy v Sl su zaloZené na najlepSich odhadoch a
rizikovej prirazke (trhové ocenenie). IFRS zohladriuje hodnotu vratane rizikovej prirazky zaloZzenej na uctovnych principoch IFRS (vo
véeobecnosti pevna Urokova miera pre portfélio Zivotného poistenia, predpoklady dmrtnosti / chorobnosti zaloZzené na Gc¢tovnych
zasadach atd.) vratane rezervy na kapitadlové vynosy z fixnych Grokovych aktiv. IFRS neberie do Gvahy:

 buduce odstupenia od zmluvy a naklady

 buduce podiely na zisku a prispevky na poistné ku dnu splatnosti
 oceriovanie hypotekarnych Uverov v redinej hodnote

e rizikovu prirazku

Zasady, parametre a predpoklady Solventnosti Il s zaloZzené na predpokladoch najlepsieho odhadu.

PREVODNIK TECHNICKYCH REZERV IFRS-SII €1000.
2019 2018
IFRS Technické rezervy 107 760 98 526
MarZa na prudenciu -15 438 -16 448
Odurocenie =75 -5
Rizikova marza 4 403 3 793
Predpoklady 4 017 5 110
Iné
SII Technické rezervy 100 667 90 974
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E14.  ZAKLADNE HODNOTY SOLVENTNOSTI

UKAZOVATEL SOLVENTNOSTI €1000

2019 2018 A
PouZitelné vlastné zdroje 25 085 26 129 -1 044
PoZadovany kapital 17 490 15 774 1 716
Prebytok 7 595 10 355 -2 760
Solventnost (%) 143% 166% -22%

Existuju urcité limity aplikovatelné na triedy 1, 2 a 3 pouZitelnych vlastnych zdrojov definované legislativou. Nasledujuca tabulka
zahrfa aplikaciu poZadovanych limitov pre Union.

UKAZOVATEL SOLVENTNOSTI

2019 2018
Trieda Trieda Trieda Trieda Trieda Trieda

Celkom 1 2 3 Celkom 1 2 3
PouzitelIné vlastné zdroje celkom
% SCR 143% 143% 0% 0% 166% 166% 0% %
SCR limity >50% <15% >50% <15%
PouzitelIné vlastné zdroje celkom
% MCR 319% 319% 0% 353% 353% 0%
MCR limity >80% >80%

Zatriedenie pouzitelnych vlastnych zdrojov do tried je pre Union v rdmci limitov pre roky 2018 a 2019.

VPLYV KOREKCIE VOLATILITY NA UKAZOVATEL SOLVENTNOSTI

VPLYV KOREKCIE VOLATILITY NA UKAZOVATEL

SOLVENTNOSTI €1000
S KOREKCIOU BEZ KOREKCIE DOPAD KOREKCIE

VOLATILITY VOLATILITY VOLATILITY

Pouzitelné vlastné zdroje 25 085 24 806 279
Pozadovany kapital 17 490 17 493 -3
Rozdiel 7 595 7 314 282
143% 142% %

Ukazovatel solventnosti (%)

Pri uplatneni korekcie volatility pouzitelné vlastné zdroje vzrastli o € 0,3 miliéna ako désledok nizsich technickych rezerv. Pozadovany
kapital bol pomerne stabilny pri vypocte bez korekcie volatility, coho vysledkom bol ukazovatel solventnosti na Urovni 142%. Dopad
korekcie volatility je preto len obmedzeny v porovnani s ukazovatelom solventnosti 143%.

Union nepouziva ziadne iné prechodné opatrenia tykajice sa ocenovania technickych rezerv alebo bezrizikovej Urokovej miery.
TaktieZ nepouZiva parovaciu korekciu.
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UPLYV KOREKCIE VOLATILITY NA POZADOVANY KAPITAL NA SOLVENTNOST

VPLYV KOREKCIE VOLATILITY NA SCR €1000

S KOREKCIOU BEZ KOREKCIE DOPAD KOREKCIE

VOLATILITY VOLATILITY VOLATILITY
Trhové riziko 2 747 2 704 43
Riziko zlyhania protistrany 2 995 2 995 0
Upisovacie riziko Zivotného poistenia 4 746 4 600 147
Upisovacie riziko zdravotného poistenia 2 116 2 121 =5
Upisovacie riziko nezivotného poistenia 14 096 14 098 =2
Riziko nehmotného majetku 0 0 0
Diverzifikacia -8 462 -8 350 -112
Zdkladné kapitdlova poziadavka na solventnost 18 238 18 167 71
Operac¢né riziko 1 888 1 888 0
Uprava zohladfiujtca kapacitu technickych rezerv 0 0 0
Uprava zohladiiujuca kapacitu odloZenych dani -2 637 -2 563 =74
Uprava zohlad#iujuca kapacitu o&akévanych ziskov 0 0 0
Kapitdlova poZiadavka na solventnost 17 490 17 493 -3

Kapitalova poZiadavka na solventnost v scenari bez korekcie volatility je takmer rovnaka ako v scenari s korekciou volatility .

VPLYV PRECHODNEHO OPATRENIA PRE STANDARDNE AKCIOVE RIZIKO NA UKAZOVATEL SOLVENTNOSTI

VPLYV PRECHODNEHO OPATRENIA PRE STANDARDNE

AKCIOVE RIZIKO NA UKAZOVATEL SOLVENTNOSTI €1000
S VPLYVOM BEZVPLYVU  DOPAD PRECHODNEHO
PRECHODNEHO PRECHODNEHO OPATRENIA

OPATRENIA OPATRENIA
PouZitelIné vlastné zdroje 25 085 25 085 0
Pozadovany kapital 17 490 17 498 -8
Rozdiel 7 595 7 587 8
143% 143% 0%

Ratio (%)

Union pouZiva “prechodné opatrenie v akciovom riziku” pre investicie drZané v akcidch vykazanych v stivahe pred 31. decembrom
2015. V pripade novsich investicii Union uplatiiuje Standardnd kapitalovd poZiadavku vratane mechanizmu symetrickej Upravy, ktoru
stanovuje EIOPA. Ak by Union nevyuZival “prechodné opatrenie v akciovom riziku”, kapitédlova poZiadavka by, vdaka trhovému riziku,
vzrastla o € 8 tisic, ¢o by znamenalo len velmi maly dopad na ukazovatel solventnosti, ktory je 143%.
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UPLYV PRECHODNEHO OPATRENIA PRE STANDARDNE AKCIOVE RIZIKO

VPLYV PRECHODNEHO OPATRENIA PRE STANDARDNE

AKCIOVE RIZIKO NA SCR €1000
S VPLYVOM BEZ VPLYVU DOPAD

PRECHODNOHO PRECHODNOHO PRECHODNOHO

OPATRENIA OPATRENIA OPATRENIA

Trhové riziko 2 747 2 763 -17
Riziko zlyhania protistrany 2 995 2 995 0
Upisovacie riziko zZivotného poistenia 4 746 4 746 0
Upisovacie riziko zdravotného poistenia 2 116 2 116 0
Upisovacie riziko neZivotného poistenia 14 096 14 096 0
Riziko nehmotného majetku 0 0 0
Diverzifikacia -8 462 -8 470 9
Zédkladnéd kapitédlova poziadavka na solventnost 18 238 18 246 -8
Operac¢né riziko 1 888 1 888 0
Uprava zohlad#iujuca kapacitu technickych rezerv 0 0 0
Uprava zohladiiujuca kapacitu odloZenych dani -2 637 -2 637 0
Uprava zohladifiujica kapacitu oc¢akavanych ziskov 0 0 0
Kapitdlova poZiadavka na solventnost 17 490 17 498 -8

Pozadovany kapitdl v scendri bez uplatnenia prechodného opatrenia pre Standardné akciové riziko bol vyssi o € 8 tisic v dosledku
vyssieho trhového rizika Ciasto¢ne kompenzovaného diverzifikaciou.

Jednym z hlavnych predpokladov prislusnej ¢asovej Struktury bezrizikovej Urokovej sadzby je pouZitie konecnej forwardovej sadzby
(tiez “UFR”). V sucasnosti sa pouZiva UFR vo vyske 3,9%. Union nevykondva analyzu citlivosti na UFR, kedZe vacsina periaznych tokov
Union neprekracuje konecny bod likvidity.

E2. KAPITALOVA POZIADAVKA NA SOLVENTNOST A MINIMALNA KAPITALOVA POZIADAVKA

E21  HLAVNE PREDPOKLADY POUZITE UNIONOM

SYMETRICKA UPRAVA A PRECHODNE OPATRENIE PRE STANDARDNE RKCIOVE RIZIKO

Union pri stanoveni kapitadlove]j poZiadavky na akciové riziko pouziva prechodné opatrenie pre Standardné akciové riziko (tiez "ET").

ET sa pouZiva iba na majetkové polozky, ktoré boli vedené v sivahe na Ucely solventnosti pred alebo k 31. decembru 2015. ET je
vypocitané ako vaZzeny priemer 22% a Standardnej kapitdlovej poZiadavky na akciové riziko. ET zacina na zaciatku platnosti smernice
Solventnost Il (1. janudra 2015) na Urovni 0% a za sedem rokov sa bude linedrne zvySovat az na Uroveri 100%.

Percento zniZenia hodnoty akcii (39% pre akcie typu 1 a 49% pre ostatné akcie) sa koriguje o tzv. "symetrickd Upravu". Symetricka
Uprava nepresahuje +/- 10% a vypocita sa podla vopred urcenej definicie stanovenej EIOPA. V roku 2019 bola symetrickd Uprava -
0,08% (2018: -6,34%),, ¢o viedlo k percentu zniZenia hodnoty akcii vo vyske 37,15% (2018: 32,66%) pre typ 1 a 40,04% (2018: 42,66%)
pre typ 2. Pre strategické investicie sa pouZije percento zniZenia 22%.
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E2.2. STANDARDNY VZOREC - CIASTOCNY INTERNY MODEL

Union na kvantifikaciu rizik pouziva iba Standardny vzorec. Aviak na Urovni Achmei sa pouZiva Ciasto¢ny interny model. Union
nepouZiva Ziadne zjednodu$ené vypocty.

E2.3. SPECIFICKE PARAMETRE A PREDPOKLADY

Union nepouziva parametre Specifické pre poistoviu (tiez "USP").

E24.  KAPITALOVA POZIRDAVKA NA SOLVENTNOST

V tabulkach niZsie je uvedend kapitalova poZiadavka na solventnost Unionu podla rizik spolu s analyzou zmien.

KAPITALOVA POZIADAVKA NA SOLVENTNOST €1000
2019 2018 A
Trhové riziko 2 747 3 025 -278
Riziko zlyhania protistrany 2 995 2 265 730
Upisovacie riziko Zzivotného poistenia 4 746 3 726 1 021
Upisovacie riziko zdravotného poistenia 2 116 1 869 247
Upisovacie riziko neZivotného poistenia 14 096 12 454 1 642
Riziko nehmotného majetku 0 0 0
Diverzifikéacia -8 462 -7 354 -1 108
Zadkladna kapitéalova poziadavka na solventnost 18 238 15 984 2 254
Operac¢né riziko 1 888 1 768 120
Uprava zohladifujica kapacitu technickych rezerv
Uprava zohladiiujtca kapacitu odloZenych dani -2 637 -1 979 -658
Uprava zohladifiujica kapacitu ocakavanych ziskov
Kapitdlovd poZiadavka na solventnost 17 490 15 774 1 716
ANALYZA ZMIEN KAPITALOVE] POZIADAVKY NA SOLVENTNOST €1000
2019 2018
Kapitélova poziadavka za predchadzajuce obdobie 15 774 16 282
Zmeny metddy 692 200
Zmena v zloZeni spolocCnosti 0
Zmena metddy 692 200
Zmena SCR - trhové riziko -632 605
Zmena SCR - riziko zlyhania protistrany 431 358
Zmena SCR - upisovacie riziko zivotného poistenia 1 021 -876
Zmena SCR - upisovacie riziko zdravotného poistenia 206 12
Zmena SCR - upisovacie riziko nezivotného poistenia 1 642 1 099
Zmena SCR - diverzifikacia -1 108 -95
Zmena SCR - operac¢né riziko 120 130
Zmena SCR - uUpravy -658 -752
Zmena SCR - riziko nehmotného majetku 0 -1 190
17 490 15 774

Kapitdlova poziadavka na solventnost vykazované obdobie

Podrobné informacie o analyze zmeny kazdého rizika su uvedené v nasledujucich odsekoch.
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KOMPONENTY KAPITALOVE] POZIADAVKY NA SOLVENTNOST

Nasledujuce grafy zndzornuju ako je SCR delena na komponenty.

Moduly kapitalovej poZiadavky na solventnost
(bez efektu diverzifikacie a Upravy zohladriujicej kapacitu odlozenych dani)

. PO . < —14 096 (49%)
Upisovacie riziko neZivotného 12 454 (50%)

poistenia
: e ] 4746 (17%)
Upisovacie riziko Zivotného —_3?26'(15%)
poistenia

Riziko zlyhania protistrany 2265 (9%)
Trhové riziko 3025(12%)
; i i o | 2 116(7%)
Upisovacie riziko zdravotného El 269 (7%)

poistenia

Operacné riziko 1768 (7%)

1o
Riziko nehmotného majetku , 0

0 2000 4000 6 000 8000 10000 12000 14000 16000
SCR (€ 1.000)

Upisovacie riziko nezivotného poistenia zostava hlavnym rizikom aj v roku 2019.

E24.1 TRHOVE RIZIKO

Kapitdlova poZiadavka na trhové riziko je zaloZend na 1) majetku a zavdzkoch vykazanych v stvahe pre uUcely solventnosti a 2)
akychkolvek mimo sivahovych expoziciach, ku ktorym sa Union zaviazal, a kde tento zavazok vedie k trhovym rizikam. Union nema
Ziadne mimo stvahové polozky.

Nasledujuca tabulka uvadza, do ktorych podmodulov trhové rizika vstupuju vybrané typy aktiv.

,RlZlkP Akciové Riziko Kurzové ,RlZlkp Riziko RlZlk9
arokovych .. . P . averového P zlyhania
) riziko nehnutelnosti riziko s koncentréacie
mier rozpatia protistrany
Statne dlhopisy X
Korporatne dlhopisy X X X X
Terminované vklady
(iné ako X X X
Jjednodniové)
Jednodniové vklady X
Bankové ucty X
Investic¢né fondy X X X X X
Nehnutelnosti X
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Nasledujuca tabulka uvadza kapitalovu poziadavku na solventnost vyplyvajicu z modulu trhového rizika.

TRHOVE RIZIKO €1000
2019 2018 A
Riziko urokovych mier 1 441 2 557 -1 116
Akciové riziko 797 626 171
Riziko nehnutelnosti 31 33 -2
Riziko Grokového rozpatia 1023 929 94
Trhové riziko koncentracie 353 1 352
Kurzové riziko 922 187 734
Diverzifikacia -1 821 -1 309 -512
Kapitdlovad poZiadavka na solventnost z trhového rizika. 2 747 3 025 -278
Trhové riziko
) ) 14L1
Riziko drokovych mier } l o557
Riziko irokoveh i J 1023
iziko urokoveho 929
rozpdtia
| 922
Kurzové riziko 187
| 4 797
Akciové riziko 626
i 2019
Trhové riziko '-1 32
koncentracie 2018
i iil
Riziko nehnute fnosti 3
0 500 1000 1500 2000 2500 3000
(€ 1.000)

Podiel jednotlivych podmodulov trhového rizika sa medzi rokmi 2019 a 2018 zmenil. Pokleslo riziko Urokovych mier hlavne v dosledku
vyznamného poklesu diskontnych sadzieb, ktoré mali rézny dopad na aktiva a pasiva . Tento efekt bol ¢iastoéne kompenzovany
vyvojom portfdlia, ¢im doslo k narastu inych podmodulov, ako napr. kurzového rizika a trhového rizika koncentracie. Kurzové riziko
narastlo hlavne v dosledku nového terminovaného vkladu CZK, ktory poskytuje lepsie celkové riziko / vynos ako iné investicie (EUR
dlhopisy / terminované vklady).

ANALYZA ZMIEN SCR Z TRHOVEHO RIZIKA €1000
2019 2018

Kapitélova poziadavka za predchadzajuce obdobie 3 025 2 412
Zmeny metddy 353 8
Zmena v zloZeni spolocnosti 0
Zmena metdédy 353 8
Zmena SCR - riziko urokovych mier -1 116 1 212
Zmena SCR - akciové riziko 171 -279
Zmena SCR - riziko nehnutelnosti -2 7
Zmena SCR - riziko uverového rozpatia 94 -200
Zmena SCR - trhové riziko koncentréacie =1 -504
Zmena SCR - kurzové riziko 734 97
Zmena SCR - diverzifikéacia =312 273
Kapitdlova poziadavka na solventnost vykazované obdobie 2 747 3 025

Kapitdlova poZiadavka trhového rizika sa znizila o € 0,3 miliéna v porovnani s rokom 2018. Rast bol na strane kurzového rizika (€ 0,7
miliona), akciového rizika (€ 0,2 miliéna) a nizsim efektom diverzifikacie. Pokles nastal na strane rizika Urokovych mier (€ 1,1 miliéna).
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RIZIKO OROKOVYCH MIER

Do podmodulu rizika Urokovych mier spadaju v3etky polozky sivahy na Ucely solventnosti, ktorych hodnota je citlivd na zmenu
urokovych mier. Pre sivahu Unionu su to nasledujuce poloZzky:

o Dlhopisy

o Terminované vklady

o Investi¢né fondy

o Aktiva drzané ku poisteniu viazanému na index a na podielové fondy
o Pohladavky

o Najlepsi odhad poistnych zdvazkov

o Podiel zaistovatelov na technickych rezervach

o Zamestnanecké pdZitky

Kapitdlovd poZiadavka na riziko drokovych mier sa rovna strate zdkladnych vlastnych zdrojov, ktord by vyplynula z okamzitého
zvysenia, respektive zniZenia zakladnych bezrizikovych Urokovych mier pri réznych splatnostiach.

Dlhopisy sa ocenia trhovou cenou. V pripade dlhopisov s fixnym kupdnom je prvym krokom ziskanie trhovej ceny dlhopisu
a diskontovanie buducich pefiaznych tokov pomocou krivky bezrizikovych drokovych mier. Dopocita sa fixné Urokové rozpétie a
nasledne je (bez zmeny fixného uUrokového rozpatia) odvodena hodnota dlhopisov pri pouZiti zvySenych, respektive znizenych
bezrizikovych drokovych mierach. Riziko Urokovej miery pre investicné fondy je zaloZené na Strukture fondov a durdciach ich
dlhopisov s fixnym vynosom. Tieto su k dispozicii z popisov fondov, pricom Union aktualizuje tieto informacie kvartalne. Union
nasledne odhaduje zmenu v hodnote dlhopisov vyvolanu rizikom drokovych mier na zdklade vplyvov pozorovanych vo vlastnom
portféliu dlhopisov.

KedZe efekt diskontovania pohladdvok a terminovanych vkladov sa povaZuje za zanedbatelny, tieto aktiva, s vynimkou pohladdvok
vyplyvajlcich z regresov, nie su predmetom rizika Urokovych mier.

RIZIKO UROKOVYCH MIER €1000
EKONOMICKA HODNOTA KAPITALOVA POZIADAVKA
HODNOTY PRED SOKOM HODNOTY PO SOKU 2019 2018 A
AKTIVA PASIVA AKTIVA PASIVA

Vplyv zniZenia zakladnych

bezrizikovych urokovych mier 107 029 96 453 107 304 96 829 101 -563

Vplyv zvySenia z&kladnych

bezrizikovych urokovych mier 107 029 96 453 100 925 91 789 1 441 2 557

SCR na riziko urokovych mier 1 441 2 557
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ANALYZA ZMIEN RIZIKA UROKOVYCH MIEN £1000
2019 2018

Kapitdlovd poZiadavka za predchadzajlce obdobie 2 557 1 376
Zmeny metddy 0 -31
Zmena v zloZeni spolo&nosti 0 0
Zmena metddy 0 -31
Expozicia 828 2 114
Zmena v portfdliu -281 1 057
Ubytok 59 -1 391
Prirastok -340 2 448

Iné 1 109 1 057
Zmena v krivke bezrizikovych trokovych mier -1 455 -268
Zmena v efekte diverzifikéacie 0
Iné -488 -634
Kapitalova poziadavka za vykazované obdobie 1441 2 557

Riziko Urokovych mien kleslo v roku 2019 v porovnani s rokom 2018 o € 1 milién. Vyvoj bol pocas roka ovplyvneny hlavne najma
dalsim vyraznym poklesom diskontnych sadzieb (vynosova krivka (forwardové sadzby) klesla v priemere o 95 bazickych bodov na
obdobie 1 - 20 rokov a priemerne o 28 bazickych bodov na obdobie 21 - 50 rokov), ¢o malo odliSny vplyv na aktiva a pasiva.

PERCENTO ZNiZENIA HODNOTY AKCII PODLA TYPU AKCII
2019
S POUZITIM ET BEZ POUZITIA ET
Akcie typu 1 37% 39% 22%
Akcie typu 2 40% 49% %
AKCIOVE RIZIKO €1000
j KAPITALOVA
EKONOMICKA HODNOTA POZIADAVKA
HODNOTA PRED SOKOM HODNOTA PO SOKU 2019 2018 A
AKTIVA ZAVAZKY AKTIVA ZAVAZKY
Akcie 2 449 10 400 1539 9 600 110 81 29
Strategické ucasti 0 0 0 0 0 0 0
ZaloZzené na duracii 0 0 0 0 0 0 0
Akcie 1 typu 2 449 10 400 1539 9 600 110 81 29

Akcie nepodliehajuce ET (okrem 0 0 0 0 720 384 336

zavazkov)

Akcie podliehajtce ET (okrem zavazkov) 0 0 0 0 190 287 =97
Akcie 3 847 10 400 2 203 9 466 711 0 711
Strategické Gcasti 4 0 3 0 1 0 1
ZaloZzené na duracii 0 0 0 0 0 0 0
Akcie 2 typu 3 851 10 400 2 206 9 466 712 563 149

Akcie, ktoré nepodliehajt ET (okrem 0 0 0 0 873 553 320

zavazkov)

Akcie podliehajtce ET (okrem zavazkov) 0 0 0 0 771 298 473
Diverzifikacia 0 0 0 0 -24 -18 -6

797 626 171

Akciové riziko
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ANALYZA ZMIEN PRE AKCIOVE RIZIKO

€1000
2019 2018
Kapitédlova poZiadavka za predchadzajuce obdobie 626 846
Zmeny metddy 0 59
Zmena v zloZeni spolocnosti
Zmena metddy
Expozicia
Zmena v portfdliu 171 -279
Ubytok
Prirastok
Iné
Zmena v krivke bezrizikovych urokovych mier
Zmena v efekte diverzifikacie
Iné
797 626

Kapitdlova poziadavka za vykazované obdobie

Akciové riziko vzrastlo ako dosledok zvysenia expozicie v objeme € 1,81
podielové fondy .

RIZIKO NEHNUTELNOSTi

miliéna akcii drzanych ku poisteniu viazanému na index a na

Riziko nehnutelnosti sa vypocita z hodnoty pozemkov a nehnutelnosti, vratane aktiv drZzanych ku poisteniu viazanému na index a na
podielové fondy s expoziciou v pozemkoch a nehnutelnostiach, za spravu ktorych ma Union narok na poplatok. Vyska poplatku zavisi

od hodnoty spravovanych aktiv.
Union Sokuje obe strany — aktiva aj zavazky.

RIZIKO NEHNUTELNOSTI

€1000
2019 2018 A
31 33 -2

Riziko nehnutelnosti

ANALYZA ZMIEN RIZIKA NEHNUTELNOSTI

€1000

2019 2018

Kapitdlova poZiadavka za predchadzajuce obdobie 33 26
Zmeny metddy 0
Zmena v zloZeni spolo&nosti 0
Zmena metddy 0
Expozicia -2 7
Zmena v portfdliu -2 7
Ubytok -2 0
Prirastok 0 7

Iné 0
Zmena v krivke bezrizikovych Grokovych mier 0 0
Zmena v efekte diverzifikacie 0 0
Iné 0
31 33

Kapitalova poziadavka za vykazované obdobie

Riziko nehnutelnosti sa v porovnani s rokom 2018 nezmenilo.
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RIZIKO OVEROVEHO ROZPATIA

Vstupmi do podmodulu rizika Uverového rozpéatia su najméa korporatne dlhopisy, kryté dlhopisy, terminované vklady (s vynimkou
jednodnovych vkladov) a aktiva drZzané ku poisteniu viazanému na index a na podielové fondy, za spravu ktorych ma Union narok na
poplatok. Vyska poplatku zavisi od hodnoty spravovanych aktiv. Duracia dlhopisov sa rovna modifikovanej duracii.

Ratingy protistran pre Union urcuje spolo¢nost Achmea pristupom druhého najlepSieho ratingu.
Union ma poistné zmluvy investi¢ného Zivotného poistenia, kde poplatok, na ktory ma Union narok, zavisi od hodnoty fondu (aktiva).
Tieto su Sokované podla scendrov a urcuje sa upravena hodnota prijmu z poplatkov. Rozdiel sa pripocita ku kapitdlovej poZiadavke.

RIZIKO UVEROVANEHO ROZPATIA €1000
2019 2018 A
Dlhopisy 1 023 929 94
Kreditné derivaty 0
Sok poklesu 0 0
Sok narastu 0 0
Obchodovatelné cenné papiere, 0 0 0
preskupené pdzicky
Sekuritizacie typu 1 0
Sekuritizacie typu 2 0
Resekuritizacie 0 0 0
Riziko UGverového rozpdtia 1023 929 94
ANALYZA ZMIEN RIZIKA UVEROVEHO ROZPATIA €1000
2019 2018
Kapitdlova poZiadavka za predchadzajlce obdobie 929 1129
Zmeny metddy 0 0
Zmena v zloZeni spolo&nosti 0 0
Zmena metddy 0 0
Expozicia 94 -200
Zmena v portfdéliu 50 24
Ubytok -760 -180
Prirastok 810 204
Tné 44 —224
Kapitadlova poziadavka za vykazované obdobie 1 023 929

Riziko Uverového rozpatia v roku 2019 vzrastlo o € 0,1 milidona. Narast expozicie je spdsobeny zvysenim trhovej hodnoty existujiceho
portfélia Ciastoéne kompenzovanym skratenim jeho durdcie.
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RIZIKO UVEROVEHO ROZPATIA €1000

2019 2018

ZOSTAVAJUC TRHOVA i TRHOVA )
ADURACIA HODNOTA % DURACIA SCR  HODNOTA % DURACIA SCR

0 <5 4 643 17% 3,04 99 4 628 22% 3,96 128

5-10
10-15
15-20

> 20
1 <5 4 044 14% 1,89 81 4 020 19% 2,86 103

5-10 1 064 4% 5,16 49 1 029 5% 0,00 52

10-15
15-20

> 20
2 <5 7 681 27% 0,27 108 3 771 18% 0,48 53

5-10 7 343 26% 6,31 582 6 750 32% 7,20 576

10-15
15-20

> 20
3 <5 3 251 12% 0,49 81 900 4

oe°
o
~
i
e}

23

5-10
10-15
15-20

> 20

5-10
10-15
15-20

> 20

5-10
10-15
15-20

> 20

5-10
10-15
15-20

> 20

Nehodnotené < 5
5-10
10-15
15-20
> 20

Celkom 28 027 100% 999 21 098 100% 935
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TRHOVE RIZIKO KONCENTRACIE

Kapitalovd poZiadavka na trhové riziko koncentracie sa vykazuje iba vtedy, ked expozicia voci jednému subjektu presahuje prahové
hodnoty stanovené v pravnych predpisoch pre Solventnost II. Statne dlhopisy a sUvisiace aktiva, aktiva vstupujice do modulu rizika
zlyhania protistrany a aktiva drzané ku poisteniu viazanému na index a na podielové fondy nepodliehaju tejto kapitalovej poZiadavke.

Nasledujuca tabulka uvadza pat najvacsich expozicii.

KAPITALOVA POZIADAVKA NA TRHOVE RIZIKO KONCENTRACIE (TOP 5) €1000
EXPOZICIA 2019 2018
Intesa Sanpaolo - Kryté dlhopisy 5 108 0 0
KBC 2 988 0 0
Goldman Sachs 2 899 0 0
Morgan Stanley 2 855 0 0
Raiffeisen International 2 819 353 1
Celkom 16 671 353 1
Ostatné protistrany 11 563 0 0
SCR pre trhové riziko koncentracie 353 1
ANALYZA ZMIEN TRHOVEHO RIZIKA KONCENTRACIE €1000
2019 2018
Kapitdlovéa pozZiadavka za predchadzajuce obdobie 1 526
Zmeny metddy 353 -20
Zmena v zloZeni spolocnosti 0
Zmena metddy 353 =20
Expozicia -1 -724
Zmena v portfdliu 0 -462
Ubytok 0 -214
Prirastok 0 -249
Iné =1 -262
Zmena v krivke bezrizikovych urokovych mier 0
Zmena v efekte diverzifikacie 0 220
Iné 0
Kapitdlova poZiadavka za vykazované obdobie 393 1

Trhové riziko koncentrdcie sa udrZiava na minimdlnej Urovni. Narast o € 0,35 miliéna v roku 2019 je zapriCineny znizenim jednej z
expozicii Unionu, ktoré viedlo k nizSiemu prebytku limitu pre tuto expoziciu.

Pri vypocte kurzového rizika sa do Uvahy beru pozicie aktiv a pasiv v jednotlivych cudzich menach. Vzhladom na ¢innosti vykondvané
Unionom na ¢eskom trhu drzi spolo¢nost urcity majetok a zavazky v mene CZK. Zvysok kurzového rizika (USD) vyplyva z investi¢nych
fondov drzanych Unionom na vlastny Ucet, ako aj z aktiv drzanych ku poisteniu viazanému na index a na podielové fondy. Okrem toho
Union ma expozicie vo Velkej Britanii, takze je tiez vystaveny britskej libre. V suicasnosti je riziko voci tejto mene limitované. Expozicia
moze rast v pripade vacsich udalosti, pri ktorych by Union musel drzat aj rezervy na poistné udalosti.

Union ma poistné zmluvy investi¢ného Zivotného poistenia, kde poplatok, na ktory ma Union narok, zavisi od hodnoty fondu (aktiva).
Tieto su Sokované podla scendrov a urcuje sa upravena hodnota prijmu z poplatkov. Rozdiel sa pripocita ku kapitalovej poziadavke.
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KURZOVE RIZIKO: EXPOZICIA €1000
2019 2018

EXPOZICIA % EXPOZICIA %

USD 402 11% 137 18%

C7ZK 2 629 71% 296 39%

GBP 657 18% 317 42%

Ostatné menové expozicie

Celkom 3 688 100% 750 100%
ANALYZA ZMIEN KURZOVEHO RIZIKA €1000
2019 2018
Kapitdlova poZiadavka za predchadzajuce obdobie 187 90
Zmeny metddy 0 0
Zmena v zloZeni spolo&nosti 0
Zmena metddy 0 0
Expozicia 734 97
Zmena v portfdéliu 734 97
Ubytok 0 0
Prirastok 0 97
Iné 0
Zmena v krivke bezrizikovych Grokovych mier 0
Zmena v efekte diverzifikéicie 0
Iné 0
Kapitdlova poZiadavka za vykazované obdobie 922 187

Kurzové riziko je podmienené investi¢nymi fondami v mene USD a aktivitami na ¢eskom trhu (hlavne Ceské zavazky). Kurzové riziko sa
narastlo o € 0,7 miliéna, najma v dosledku zvysenia expozicie v CZK spésobenej novym terminovanym vkladom CZK (€ 2,4 miliéna),
ktory poskytuje lepsie celkové riziko / vynos ako iné investicie (EUR dlhopisy / terminované vklady)..

£24.2. RIZIKO ZLYHANIA PROTISTRANY

Riziko zlyhania protistrany (CDR) je rozdelené na expozicie typu | a typu Il.

Expozicia typu |

Z pohladu majetku sa za expozicie typu | povazuju jednodnové vklady (ekvivalent hotovosti) azostatky na bankovych uctoch.
Expozicie typu | tvoria aj expozicie vyplyvajuce z podielov zaistovatelov na technickych rezervach. Zaistné expozicie sa urcia ako
rozdiel medzi hypotetickou SCR v pripade, Ze nie su k dispozicii Ziadne zaistné zmluvy a Standardnou SCR. Zaistny program platny na
rok 2019 je pouzity pre kalkuldciu mitigacnych efektov.

Expozicia typu Il

Do vypoctu kapitdlovej poZiadavky na CDR typu Il sa zahfiaju vSetky expozicie voci sprostredkovatelom a poistnikom. Pohladavky voci
sprostredkovatefom po lehote splatnosti viac ako tri mesiac nadobudnu 90% kapitdlovd prirdzku. VSetky ostatné expozicie
nadobudnu kapitdlovu prirdzku vo vyske 15% zo straty z dovodu zlyhania (tiez "LGD"). Pri uréeni LGD sa moZe vziat do Uvahy, Ze
zmluva sa pozastavi, ak sa platby poistného neuskutocnia vcas.

Union do vypoctu CDR zahfiia pohladavky voci sprostredkovateflom a iné pohladavky zo Zivotného aj neZivotného poistenia.
Pohladavky voci poistencom v Zivotného poisteni do vypocCtu nevstupuju, pretoZe nezaplatené poistné bude mat za nasledok
ukoncenie zmluvy, €o sa zohladni pri o ceneni technickych rezerv.

Vacsina pohladdvok Unionu su pohladavky voci poistencom, ktoré su zatazené 15%. Pohladavky voci sprostredkovatefom tvoria iba
malu Cast. Tieto pohladavky sa rozdeluju podla doby po splatnosti, a to na zéklade Udajov z informacného systému SAP. Pohladavky
pred datumom splatnosti tvoria iba nevyznamnu Cast, a preto Union aj tieto zahrfa do vypoctu kapitadlovej poZiadavky na CDR.
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Union vytvéra predpoklad — ratingové hodnotenie. Ratingové hodnotenie sa preberd od materskej spolocnosti Achmea a nasledne sa
overuje s internymi informaciami.

RIZIKO ZLYHANIA PROTISTRANY 1000

2019 2018 A
Zaistenie 988 647 341
Derivaty 0 0
Bankové u&ty, jednodiiové vklady 1 422 1 029 393
Pravne zavazky 0 0
Diverzifikacia -238 -178 -60
Expozicia CDR typu I 2 172 1 498 674
Pohladavky vo&i sprostredkovatelom 13 12 2
Hypotekarne uvery 0 0
Iné 985 901 84
Expozicia CDR typu II 998 913 85
Diverzifikacia =176 -146 -30
SCR pre riziko zlyhania protistrany 2 995 2 265 730

Riziko zlyhania protistrany na konci roka 2019 vzrdastlo v porovnani s rokom 2018 o € 0,7 milidna. Nérast je spésobeny kombinaciou:

- zmeny rozloZenia expozicie zaistenia

- zniZenia ukazovatelov solventnosti zaistovatelov v portféliu

- zvySenia hodnoty bankovych Ucétov

- EIOPA revizie posudenia ratingu podla Standardizovaného pristupu (Tatra banka zniZila CQS z 2 na 3)

Union vyuZiva zaistné zmluvy hlavne na zmiernenie strdt v poisteni proti poZiaru a inym majetkovym Skoddm, kde hlavnymi
zaistovatelmi su Achmea a Kooperativa. Zaistny program sa v porovnani s rokom 2018 zasadne nezmenil.

ANALYZA ZMIEN RIZIKA ZLYHANIA PROTISTRANY €1000
2019 2018

Kapitdlova poZiadavka za predchadzajtce obdobie 1 498 1 275
Zmeny metddy 166 113
Zmena v zloZeni spolo&nosti 0
Zmena metddy 166 113
Expozicia 331 167
Zmena v portfdliu 331 167
Ubytok 0
Prirastok 331 0

Iné 0

Zmena v krivke bezrizikovych Grokovych mier 0 0
Zmena v rizikovom profile protistrany 177 -34
Zmena v efekte diverzifikacie -23
Iné 0
Kapitdlova poziadavka za vykazované obdobie 2 172 1 498
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EXPOZICIE TYPU I €1000
2019 2018 A

Podiel zaistovatelov na technickych rezervach 1 866 1 247 619
Zmierrnovanie rizika 91 751 100 534 -8 783
zaistenie 93 617 101 781 -8 164
Rizikovo upravend hodnota kolateralu
Derivaty
Poc¢iatoc¢nd hodnota
Zmierrnovanie rizika
Rizikovo upravend hodnota kolateralu

17 911 15 880 2 030

Bankové Ucty a vklady

Pravne zavazné prisluby

Iné

Podiel zaistovatelov na technickych rezervach sa v porovnani s rokom 2018 zvysil o € 0,6 milidna. Celkova expozicia zaistenia sa vsak
znizila 0 € 8,1 miliéna v dosledku znizenia zmierfiovania rizika. Cast tohto zniZenia stvisi s EIOPA rekalibraciou katastrofického rizika..

Hodnota bankovych Gétov a vkladov sa v roku 2019, v porovnani's rokom 2018, zvysila a to vplyvom neinvestovania penazi ziskanych z
drzby dlhopisov, ktoré pocas roka zmaturovali.

EXPOZICIE TYPU II 1000
2019 2018 A

Hypotek&rne uvery 0 0

Pohladavky vo&i poistencom 5 868 5 557 311

Pohladavky voci sprostredkovatelom 15 16 -1

Pohladavky 504 449 55

Ostatné aktiva

Iné

Celkom 6 386 6 022 364

Expozicie typu Il sa v roku 2019 mierne zvysili a to najma v dosledku vyssej hodnoty pohladavok voci poistencom spdsobenej rastom
predaja poistenia, ako aj v dosledku zmeny tvorby rezervy na nezasluzené poistné.
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E243. UPISOVACIE RIZIKO ZIVOTNEHO POISTENIA

SPECIFICKE PARAMETRE A PREDPOKLADY

Upisovacie riziko Zivotného poistenia pozostava z nasledujucich podmodulov: riziko Umrtnosti, riziko dlhovekosti, riziko invalidity,
riziko odstupenia od zmluvy, riziko Zivotnych nékladov, revizne riziko a katastrofické riziko.

Riziko Umrtnosti sa pocita na Urovni zmluvy. Toto znamena, Ze pre kazdu zmluvu a kazdu skupinu ¢innosti sa stanovi, ¢i dopad scendra
Soku je negativny, ¢o by znamenalo zvysenie trhovej hodnoty zavazkov. Tieto efekty na zmluvu sa ndsledne zosumarizuju a vypocita sa
celkovad trhova hodnota zavazkov po zohladneni rizika Umrtnosti (permanentné zvySenie mier Umrtnosti o 15%).

Riziko dlhovekosti sa pocita na Urovni zmluvy. Toto znamend, Ze pre kazdu zmluvu a kazdu skupinu Cinnosti sa stanovi, ¢i dopad
scenara Soku je negativny, ¢o by znamenalo zvySenie trhovej hodnoty zavazkov. Tieto efekty na zmluvu sa nasledne zosumarizuju a
vypocita sa celkova trhova hodnota zavazkov po zohladneni rizika dlhovekosti (permanentné znizenie mier dmrtnosti o 20%).

Riziko invalidity - chorobnosti (zvySenie miery invalidity o 35% v nasledujucom roku spolu s naslednym narastom o 25% pre dalsie
roky) sa vypocitava na celom portféliu Zivotného poistenia, pretoze sa nevyzaduje, aby sa vyhodnotilo osobitne pre kazdu zmluvu.
Permanentné znizenie miery uzdravenia z chorobnosti / invalidity o 20% sa neberie do Uvahy, kedZe tdto miera uzdravenia nie je
zahrnutd v projekénom modeli Unionu.

Vsetky produkty Zivotného poistenia zahffiaji moznost odstupenia od zmluvy pred datumom splatnosti zmluvy. Riziko odstupenia od
zmluvy sa pocita na Urovni zmluvy. To znamena, Ze pre kazdu zmluvu sa urci, ktory scenar ma negativny vplyv (zvySenie alebo znizenie
miery odstupenia od zmluvy). Efekty na zmluvu sa nasledne zosumarizuju a urci sa, ktoré je hlavné riziko, t.j. ¢i stornovanost vzrastie
alebo poklesne.

Dopad scenara sa vypocita ako zmena v hodnote aktiv a v hodnote zavdzkov po uplatneni Soku. Hodnota aktiv v scenaroch
stornovanosti sa nemeni, meni sa len hodnota zavézkov a to v zavislosti od $oku. Sok, ktory sposobi vy$si ndrast trhovej hodnoty
zavazkov, je nasledne vybrany za dominantny Sok.

Riziko Zivotnych nakladov (zvysenie nakladov, ktoré sa zohladnuju pri vypocte technickych rezerv, o 10% a zvysenie miery inflacie
nakladov o 1% roc¢ne) sa pocita z celého Zivotného portfélia, pretoze sa nepozaduje, aby sa hodnotilo samostatne pre kazdu zmluvu.

Revizne riziko sa neberie do Uvahy, pretoze Union nepreddva Ziadne produkty s tymto rizikom a nevyplaca Ziadne anuity
pochadzajlce z nezivotnych poistnych udalosti.

Katastrofické riziko Zivotného poistenia sa pocita na Urovni zmluvy. Toto znamena, Ze pre kazdu zmluvu a kazdu skupinu Cinnosti sa
stanovi, ¢i dopad scenara Soku je negativny, ¢o by znamenalo zvysenie trhovej hodnoty zédvazkov. Tieto efekty na zmluvu sa nasledne
zosumarizuju a vypocita sa celkova trhovd hodnota zévazkov po zohladneni katastrofického rizika Zivotného poistenia (okamzité
zvysenie mier umrtnosti na obdobie nasledujicich 12 mesiacov, o0 0,15%).
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UPISOVACIE RIZIKO ZIVOTNEHO POISTENIA

UPISOVACIE RIZIKO ZIVOTNEHO POISTENIA €1000

2019 2018 A
Riziko uUmrtnosti 161l 177 -16
Riziko dlhovekosti 555 399 157
Riziko invalidita / chorobnosti 18 18 0
Riziko odstupenia od zmluvy 3 765 2 927 838
Riziko Zivotnych nakladov 1 240 1 011 229
Revizne riziko 0 0 0
Katastrofické riziko 124 129 -4
Diverzifikacia -1 118 -934 -184
SCR pre zivotné poistenie 4 746 3 726 1 021

Upisovacie riziko Zivotného poistenia

] ) 3765
Riziko odsttipenia od zmluvy ] §2927
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Revizne riziko ’ / / /
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ANALYZA ZMIEN UPISOVACIEHO RIZIKA ZIVOTNEHO POISTENIA €1000
2019 2018
Kapitdlova poZiadavka za predchadzajuce obdobie 3726 4541
Zmeny metddy 0 61
Zmena v zloZeni spolocnosti 0
Zmena metddy 0 61
Zmena v SCR - riziko Umrtnosti -16 3
Zmena v SCR - riziko dlhovekosti 157 69
Zmena v SCR - riziko invalidity/chorobnosti 0 -2
Zmena v SCR - riziko odstupenia od zmluvy 838 -607
Zmena v SCR - riziko Zivotnych nakladov 229 -431
Zmena v SCR - revizne riziko 0 0
Zmena v SCR - katastrofické riziko -4 -6
Zmena v SCR - diverzifikécia -184 97
Kapitdlova poZiadavka na solventnost vykazované obdobie 4 746 3 726
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ANALYZA ZMIEN UPISOVACIEHO RIZIKA ZIVOTNEHO POISTENIA — PODMODULY €1000
Umrtnost Dlhovekost' Invalidita Odstdpenie od
zmluvy

Kapitdlova poziadavka za predchadzajlce obdobie 177 399 18 2927
Zmeny metddy 0
Zmena v zloZeni spolocCnosti 0
Zmena metdédy 0
Expozicia -4 57 -5 -528
Zmena v portfdliu 17 40 -4 -1768
Ubytok 1 -30 -5 -1927
Prirastok 17 69 1 159
Iné -21 18 -1 1240
Zmena v krivke diskontnych mier 17 106 1162
Zmena v najlepSom odhade predpokladov -29 -7 204
Zmena v efekte diverzifikacie 0 0 0
Iné 0 0 0
Kapitdlova poZiadavka za vykazované obdobie 161 555 18 3765
ANALYZA ZMIEN UPISOVACIEHO RIZIKA ZIVOTNEHO POISTENIA — PODMODULY €1000
Naklady Revizie 2019 2018

Kapitdlovéa pozZiadavka za predchadzajuce obdobie 1011 3686 4500
Zmeny metddy 0 0 61
Zmena v zloZeni spolocnosti 0 0 0
Zmena metdédy 0 0 61
Expozicia -60 -540 -582
Zmena v portfdliu 18 -1698 -1778
Ubytok -2 -1964 -2032
Prirastok 20 266 254
Iné -78 1158 1196
Zmena v krivke diskontnych mier 78 1367 220
Zmena v najlepSom odhade predpokladov 211 382 -605
Zmena v efekte diverzifikacie 0 -185 93
Iné 0 0 0
Kapitdlova poziadavka za vykazované obdobie 1240 4709 3686
RIZIKO ODSTUPENIA OD ZMLUVY ZIVOTNEHO POISTENIA €1000
2019 2018 AA

ZvySenia mier odstupenia od zmluvy 1041 1082 -41
ZniZenie mier odstupenia od zmluvy 3765 2927 838
Hromadné odstupenia od zmluvy 1342 1306 36
ZniZenie ZnizZenie

Pouzity scenér

Upisovacie riziko Zivotného poistenia sa v roku 2019 v porovnani s rokom 2018 zvysilo 0 € 1 milién. Zmena je spésobend rastom rizik
odstupenia od zmluvy (€ 0,8 miliéna) resp. Zivotnych nakladov (€ 0,2 miliéna), kde hlavnu Ulohu zohral rast v o¢akavanych buducich

administrativnych nakladoch.
Rastuci predaj anuit viedol k zvySeniu rizika dlhovekosti.
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E244. UPISOVACIE RIZIKO ZDRAVOTNEHO POISTENIA

SPECIFICKE PARAMETRE A PREDPOKLADY

Upisovacie riziko zdravotného poistenia pozostava z troch podmodulov: upisovacie riziko zdravotného poistenia NSLT, upisovacie
riziko zdravotného poistenia SLT a katastrofické riziko zdravotného poistenia. Upisovacie riziko zdravotného poistenia SLT vyplyva zo
skupin ¢innosti zdravotného poistenia v rdmci Zivotnych zavazkov. Upisovacie riziko zdravotného poistenia NSLT sUvisi so skupinami
¢innosti lieCebnych nakladov, odskodnenim pracovnikov a zabezpecenim prijmu.

UPISOVACIE RIZIKO ZDRAVOTNEHO POISTENIA

UPISOVACIE RIZIKO ZDRAVOTNEHO POISTENIA €1000

2019 2018 A
Riziko umrtnosti 3 4 =1
Riziko dlhovekosti 3 3 0
Riziko invalidita / chorobnosti 430 373 57
Riziko odstupenia od zmluvy 860 884 =23
Riziko Zivotnych nakladov 162 116 46
Revizne riziko 0 0 0
Diverzifikéacia =361 -340 -41
SCR pre zdravotné poistenie SLT 1 079 1 040 39
Riziko odstupenia od zmluvy 467 521 =55
Riziko poistného a rezerv 851 858 =7
Diverzifikéacia =347 -375 28
SCR pre zdravotné poistenie NSLT 971 1 004 -34
Katastrofické riziko 747 276 471
Diverzifikacia -681 -451 -229
SCR pre zdravotné poistenie 2 116 1 869 247

Upisovacie riziko zdravotného poistenia sa v roku 2019 v porovnani s rokom 2018 zvysilo 0 € 0,2 miliéna. Zmena je spésobena

narastom katastrofického rizika.

Katastrofické riziko

Riziko poistného a rezerv

MSLT Riziko odstupenia od zmluvy
Revizne riziko

Riziko Zivotnych nakladov

SLT Riziko odstipenia od zmluvy
Riziko invalidity / chorobnosti
Riziko dlhovekosti

Riziko dmrtnosti

Upisovacie riziko zdravotného poistenia
| | |

— | |

| |
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ANALYZA ZMIEN UPISOVACIEHO RIZIKA ZDRAVOTNEHO POISTENIA

€1000
2019 2018
Kapitdlova poziadavka za predchadzajuce obdobie 1 869 1 853
Zmeny metddy 40 4
Zmena v zloZeni spolocnosti 0
Zmena metddy 40 4
Zmena v SCR - riziko Umrtnosti -1 0
Zmena v SCR - riziko dlhovekosti 0 0
Zmena v SCR - riziko invalidity/chorobnosti 57 18
Zmena v SCR - riziko odstupenia od zmluvy SLT =23 57
Zmena v SCR - riziko Zivotnych nakladov 46 =27
Zmena v SCR - revizne riziko 0 0
Zmena v SCR - diverzifikdcia SLT -41 -10
Zmena v SCR - riziko odstupenia od zmluvy NSLT =55 -21
Zmena v SCR - riziko poistného a rezerv -7 16
Zmena v SCR — diverzifika&cia NSLT 28 8
Zmena v SCR - katastrofické riziko 431 -50
Zmena v SCR - diverzifikéacia -229 22
Kapitdlova poziadavka za vykazované obdobie 2 116 1 869
ANALYZA ZMIEN UPISOVACIEHO RIZIKA ZDRAVOTNEHO POISTENIA SLT - PODMODULY
€1000
UMRTNOST DLHOVEKOST INVALIDITA /  ODSTUPENIE OD
CHOROBNOST ZMLUV
Kapitdlova poZiadavka za predchédzajuce obdobie 4 3 373 884
Zmeny metddy 0 0 0 0
Zmena v zloZeni spolo&nosti 0 0 0 0
Zmena metddy 0 0 0 0
Expozicia 0 0 =1 -18
Zmena v portfdédliu 0 0 39 121
Ubytok 0 0 14 59
Prirastok 0 0 25 63
Iné 0 0 -40 -139
Zmena v krivke diskontnych mier 0 0 33 18
Zmena v efekte diverzifikacie 0 0 0 0
Iné -1 0 25 =23
3 3 430 860

Kapitadlova pozZziadavka za vykazované obdobie
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ANALYZA ZMIEN UPISOVACIEHO RIZIKA ZDRAVOTNEHO POISTENIA SLT - PODMODULY €1000
NAKLADY REVIZIE 2019 2018
Kapitélova poZiadavka za predchadzajuce obdobie 116 1 040 999
Zmeny metddy 0 0 4
Zmena v zlo%eni spolo&nosti 0 0 0
Zmena metdédy 0 0 4
Expozicia 6 -13 -14
Zmena v portféliu 14 174 181
Ubytok 1 73 51
Prirastok 13 101 131
Iné -8 -187 -196
Zmena v krivke diskontnych mier 12 64 16
Zmena v efekte diverzifikéacie 0 -41 -10
Iné 28 28 46
Kapitdlova poZiadavka za vykazované obdobie 162 1 079 1 040
RIZIKO ODSTUPENIA OD ZMLUVY ZDRAVOTNEHO POISTENIA SLT
RIZIKO ODSTUPENIA OD ZMLUVY ZDRAVOTNEHO POISTENIA SLT €1000
2019 2018 A
Zvy$enia mier odstipenia od zmluvy 471 506 =35
ZniZenie mier odstlpenia od zmluvy 63 43 20
Hromadné odstipenia od zmluvy 860 884 -23
Pouzity scenar Hromadné Hromadné
Upisovacie riziko zdravotného poistenia SLT zostalo poc¢as roka pomerne stabilné.
UPISOVACIE RIZIKO ZDRAVOTNEHO POISTENIE NSLT
ANALYZA ZMIEN RIZIKA ODSTUPENIA OD ZMLUVY ZDRAVOTNEHO POISTENIA NSLT €1000
2019 2018
Kapitdlovd poZiadavka za predchadzajice obdobie 521 543
Zmeny metddy 0 0
Zmena v zloZeni spolo&nosti 0
Zmena metody 0
Expozicia 0 0
Zmena v portfdéliu 0 0
Ubytok 0
Prirastok 0
Iné 0
Zmena v krivke diskontnych mier 0
Zmena v efekte diverzifikéacie 0
Iné -55 =21
Kapitadlova poziadavka za vykazované obdobie 467 521

Upisovacie riziko zdravotného poistenia NSLT v roku 2019, v porovnani s rokom 2018, mierne pokleslo.
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RIZIKO POISTNEHO A REZERV ZDRAVOTNEHO POISTENIE NSLT

UKAZOVATEL VELKOSTI RIZIKA POISTNEHO €1000
2019 2018 A

Poistenie liecebnych ndkladov a proporcné zaistenie 3078 2812 266

Poistenie zabezpecenia prijmu a proporcné zaistenie 1864 1983 -119

Poistenie od8kodnenia pracovnikov a proporcné zaistenie 0 0

Neproporcéné zdravotné zaistenie 0 0

Celkom 4942 4795 147

Poistné, ktoré Union ocakédva v nasledujucich 12 mesiacoch, bolo pre vypocet v roku 2019 vyssie ako v roku 2018 (novy Obchodny
plan), o vedie k zvySeniu ukazovatela velkosti rizika poistného a nasledne samotného rizika poistného.

UKAZOVATEL VELKOSTI RIZIKA REZERV €1000

2019 2018 A
Poistenie liecebnych ndkladov a proporéné zaistenie 99 134 -35
Poistenie zabezpecenia prijmu a proporc¢né zaistenie 163 214 -51
Poistenie od$kodnenia pracovnikov a proporcné zaistenie 0 0 0
Neproporéné zdravotné zaistenie 0 0 0
Celkom 262 348 -86

ANALYZA ZMIEN RIZIKA POISTNEHO A REZERV ZDRAVOTNEHO

POISTENIA NSLT 1000
2019 2018

Kapitdlova poZiadavka za predchadzajlce obdobie 858 842
Zmeny metddy 0 0
Zmena v zloZeni spolocCnosti 0 0
Zmena metddy 0 0
Expozicia =7 16
Zmena v portfdliu =7 16
Ubytok -1 931 -842
Prirastok 1 924 858

Iné 0
Zmena v krivke diskontnych mier 0 0
Zmena v efekte diverzifikacie 0 0
Iné 0 0
Kapitalova poziadavka za vykazované obdobie 851 858

Riziko poistného a rezerv upisovacieho rizika pre zdravotné poistenie zostalo pocas roka pomerne stabilné.
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KATASTROFICKE RIZIKO ZDRAVOTNEHO POISTENIA

Katastrofické riziko zdravotného poistenia pozostdva z troch scendrov ktoré musia byt analyzované.

V scendroch sa rozliSuje medzi Umrtiami, trvalou invaliditou, invaliditou ktord trva menej ako 12 mesiacov a lekdrskym osetrenim.
Hodnota plnenia je pre neznama na Urovni individualnej zmluvy s vynimkou zopar kryti nakladov za lekarske oSetrenie, kde sa pre
vypocet celkovej hodnoty plneni pouZiva odhad priemernej hodnoty zaplatenej za jednotlivé krytie.

Scenar hromadného Urazu je zavisly od podielu 0séb postihnutych hromadnym Urazom v krajine (0,30% pre Slovensko) ako aj podielu
0s0b, ktoré dostanu plnenia na zaklade udalosti v dosledku Urazu prendsobenych celkovou poistnou sumou (alebo predpokladanou
hodnotou davok) osob poistenych proti takejto udalosti.

PoZadovany kapital pre scendr koncentrdcie Urazov sa pocita pre osoby poistené Unionom v najvacsej znamej koncentracii oséb
pracujucich v okruhu 200 metrov. Union nema k dispozicii informacie na urcenie takejto skupiny osdb, preto sa na vypocet pouZiva
najvacsia skupina oséb poistenych jednou skupinovou zmluvou.

Skoda v scendri pandémie sa uréuje koeficientom vynasobenym expoziciou zabezpeéenia prijmu v pripade pandémie (najlepsi odhad
platieb za predpokladu, Ze poistend osoba je trvalo invalidnd, kde invalidita bola spésobena infekénou chorobou) a odhadovanymi
nakladmi na lekdrske oSetrenie vietkych poistenych v doésledku infekénej choroby. Naklady na lekdrske oSetrenie sa odhaduju na
zaklade ndkladov na spdsob vyuZitia zdravotnej starostlivosti (79% poistenych oséb nebude hladat lekdrsku pomoc, 20% sa poradi s
praktickym lekdarom a 1% bude vyZadovat hospitalizaciu).

KATASTROFICKE RIZIKO ZDRAVOTNEHO POISTENIA €1000
2019 2018 A

Riziko hromadného urazu 277 214 63
Riziko koncentréacie trazov 694 174 520
Riziko pandémie 0 0 0
Diverzifikéacia =224 -112 -112
SCR pre katastrofické riziko zdravotného poistenia 747 276 471
ANALYZA ZMIEN KATASTROFICKEHO RIZIKA ZDRAVOTNEHO POISTENIA €1000
2019 2018

Kapitdlova poZiadavka za predchadzajlce obdobie 276 325
Zmeny metddy 40 0
Zmena v zloZeni spolocCnosti 0 0
Zmena metdédy 40 0
Expozicia 542 =72
Zmena v portfdéliu 542 =72
Ubytok 0
Prirastok 542 =72

Iné 0 0
Zmena v krivke diskontnych mier 0 0
Zmena v efekte diverzifikéacie -112 22
Iné 0 0
Kapitdlova poziadavka za vykazované obdobie 747 276

Katastrofické riziko zdravotného poistenia sa pocas roka zvysilo o € 0,5 milidona. Narast je spdsobeny v dbsledku novej zmluvy
Urazového poistenia s vyssim rizikom koncentracie, pricom sa zvysil pocet poistenych (zo 790 na 1 373) a aj priemerné krytie na jednu
osobu.
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E24.5. UPISOVACIE RIZIKO NEZIVOTNEHO POISTENIA

Upisovacie riziko neZivotného poistenia pozostava z nasledujucich podmodulov: riziko odstupenia od zmluvy, riziko poistného a
rezerva katastrofické riziko.

UPISOVACIE RIZIKO NEZIVOTNEHO POISTENIA

UPISOVACIE RIZIKO NEZIVOTNEHO POISTENIA €1000

2019 2018 A
Riziko odstUpenia od zmluvy 6 0 6
Riziko poistného a rezervy 12 268 10 636 1 632
Katastrofické riziko 4 523 4 345 178
Diverzifikéacia -2 701 -2 527 -174
SCR pre nezivotné poistenie 14 096 12 454 1 642

Upisovacie riziko neZivotného poistenia
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ANALYZA ZMIEN UPISOVACIEHO RIZIKA NEZIVOTNEHO POISTENIA €1000
2019 2018
Kapitdlova poZiadavka za predchadzajuce obdobie 12 454 11 340
Zmeny metddy 0 15
Zmena v zloZeni spolocCnosti 0 0
Zmena metdédy 0 15
Zmena v SCR - riziko odstupenia od zmluvy 6 0
Zmena v SCR - riziko poistného a rezerv 1 632 971
Zmena v SCR - katastrofické riziko 178 341
Zmena v SCR - diverzifikéacia =174 -213
Kapitdlova poZiadavka za vykazované obdobie 14 096 12 454

Upisovacie riziko neZivotného poistenia vzrastlo v roku 2019, v porovnani s rokom 2018, o € 1,6 miliéna. Hlavnym dévodom je narast
poistenia motorovych vozidiel ovplyvriujuceho riziko poistného a rezerv. Upisovacie riziko nezivotného poistenia je uz ovplyvnené
nadobudnutym portféliom spolo¢nosti Aegon, avsak s obmedzenym dopadom na celkovu solventnost.
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RIZIKO ODSTUPENIA 0D ZMLUVY

Napriek skutocnosti, Ze v mnohych produktoch neZivotného poistenia poistovne nemaju moZnost odstupenia od zmluvy, zo
skusenosti vyplyva, Ze zmluvy byvaju ukonéované pred zmluvnym terminom, a to z réznych dévodov, napr. predmet poistenia
neexistuje (napr. vozidlo sa predalo, a pod.) alebo pre nezaplatenie poistného, veduce k ukonceniu zmluvy Unionom. Na zdklade
toho, Union pre modelovanie rizika najlepSieho odhadu poistného, pouZiva ziskané hodnoty ako predpoklady odstipenia od zmluvy.

Na vypocet rizika zmeny o¢akdvaného odstupenia od zmluvy Union pouZiva ok, ktory nahradi skuto¢nost 40%-tami sadzby. Toto sa
vykona pre vSetky skupiny Cinnosti. V pripade ak toto vedie k narastu technickych rezerv (t.j. poklesu vlastnych zdrojov) vezme sa to
do Uvahy pri vypoclte dopadu rizika. Ak v3ak pre skupinu Cinnosti dojde k poklesu rezerv efekt na riziko je 0. Celkové riziko sa vypocita
ako sucet hodnot pre jednotlivé skupiny ¢innosti.

Riziko odstUpenia od zmllv pre Union je v roku 2019 takmer nulové.

RIZIKO POISTNEHO A REZERV

Vypocet rizika poistného arezerv sa riadi manualom pre solventnost. Union pre vypocet rizika poistného a rezerv nepouziva
parametre Specifické pre poistovnu (tiez "USP").

Ukazovatel velkosti rizika rezerv je najlepsim odhadom rezerv na neuhradené poistné plnenia po odpocitani pohladavok podielu
zaistovatelov a tieZz po odpocte regresov. Ukazovatel velkosti rizika poistného predstavuje sucet nasledujuceho: maximum z
projektovaného zaslizeného poistného na nasledujicich 12 mesiacov a poistného za poslednych 12 mesiacov, o¢akdvané poistné
zaslUzené po budidcom roku pre existujuce zmluvy.

Ukazovatele velkosti rizika poistného a rezerv sa za Ucelom urcit riziko aplikuji na stanovené Standardné odchylky (parametre
modelu). V poisteni proti poziaru a inym majetkovym Skodam, zodpovednosti za Skodu spésobenu prevadzkou motorovych vozidiel a
vseobecnej zodpovednosti sa parametre mozu upravit na 80% pbvodnej hodnoty v pripade, ak sa uplatiuje neproporcionalne
zaistenie. V pripade Unionu je toto relevantné pre vsetky uvedené skupiny ¢innosti.

UKAZOVATELE VELKOSTI RIZIKA POISTNEHO €1000
2019 2018 A
Poistenie zodpovednosti za Skodu spdsobeni prevadzkou 16 845 12 944 3900
motorového vozidla
Ostatné poistenie motorovych vozidiel 8913 7098 1815
Namorné, letecké a dopravné poistenie 1822 2072 -250
Poistenie proti poZiaru a inym majetkovym Skodam 11318 10 166 1152
Poistenie v3eobecnej zodpovednosti 3708 3772 -64
Poistenie uveru a kaucie 1071 1070 1
Poistenie pravnej ochrany 0 0 0
Asistenc¢né sluZby 10830 10179 651
Rézne financéné straty 0 0 0
Neproporciondlne zaistenie - majetok 0 0 0
Neproporciondlne zaistenie - nehoda 0 0 0
Neproporciondlne zaistenie - namorné, letecké a dopravné 0 0 0
poistenie
Celkom 54 506 47 301 7205

Vo vacsine skupin Cinnosti sa ukazovatel velkosti rizika poistného v roku 2019, v porovnani s rokom 2018, zvysil, ¢o je v sulade s
obchodnymi planmi. K nédrastu doslo hlavne v skupinach Cinnosti tykajucich sa motorovych vozidiel. Pre vsetky skupiny cinnosti, s
vynimkou poistenia Uveru a kaucie, je ukazovatelom velkosti rizika zasliZzené poistné.
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UKAZOVATELE VELKOSTI RIZIKA REZERV €1000
2019 2018 A
Poistenie zodpovednosti za Skodu spdsobenu prevadzkou 9153 8 846 308
Osfatné’boisteﬁié motorovych vozidiel 1515 1598 -83
Namorné, letecké a dopravné poistenie 843 750 93
Poistenie proti poZiaru a inym majetkovym Skodam 4721 3068 1653
Poistenie vSeobecnej zodpovednosti 2 306 1225 1081
Poistenie uveru a kaucie 85 37 48
Poistenie pravnej ochrany 0 0 0
Asistenc¢né sluZzby 1120 1049 71
Rézne financéné straty 0 0 0
Neproporciondlne zaistenie - majetok 0 0
Neproporciondlne zaistenie - nehoda 0 0
Neproporciondlne zaistenie - namorné, letecké a dopravné 0 0
poistenie
Celkom 19 744 16 574 3170

Ukazovatel velkosti rizika rezerv sa v roku 2019, v porovnani s rokom 2018, zvysil. K ndrastu doslo hlavne v skupinach cinnosti
‘Poistenie proti poziaru a inym majetkovym Skoddm’ a ‘Poistenie vSeobecnej zodpovednosti’.

ANALYZA ZMIEN RIZIKA POISTNEHO A REZERV €1,000
2019 2018

Kapitdlova poZiadavka za predchadzajuce obdobie 10 636 9 665
Zmeny metddy 0
Zmena v zloZeni spolo&nosti 0
Zmena metody 0
Expozicia 1 632 971
Zmena v portféliu 1 632 971
Ubytok -10 636 -9 665
Prirastok 12 268 10 636

Iné 0
Zmena v krivke diskontnych mier 0 0
Zmena v efekte diverzifikacie 0
Iné 0
Kapitédlova poZiadavka za vykazované obdobie 12 268 10 636

Riziko poistného a rezerv sa zvysilo v roku 2019, v porovnani s rokom 2018, o € 1,6 milidna, ¢o je v sulade s rasticim objemom
obchodu (v aktudlnom aj budidcom roku).

KATASTROFICKE RIZIKO

Vypocty katastrofického rizika sa vykondvaju v pomocnych suboroch vytvorenych orgdnom EIOPA. Katastrofické riziko pozostava z
podmodulov: riziko prirodnej katastrofy, rizika katastrofy spbsobenej ¢lovekom a iného katastrofického rizika. Union vycisluje
katastrofické rizikd pre podmoduly, ktoré st predmetom $tandardného vzorca pre Slovensko, Velkd Britaniu, Ceskd republiku a
Nemecko. Nezahrnuté podmoduly teda su prirodna katastrofa zosuvu pédy, ako aj katastrofy spbsobené ndmornou a leteckou
¢innostou ¢loveka. Pre vypocet prirodnych katastrof sa pouZziju poistné sumy a limity podla zmldv zo spravneho systému. Tieto limity
povazuje Union za expoziciu riziku na zaklade vyjadrenia lokdlneho reguldtora. Hlavnymi prirodnymi rizikami pre Union su
zemetrasenie, vichrica a povoden.
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Poistné sumy pre jednotlivé hlavné rizikd sa rozdeluju do rizikovych zén (tiez "cresta zony") nastrojom na to uréenym. Stava sa, Ze
informéacia o PSC chyba, a v takom pripade sa poZiada oddelenie zaistenia o lokalizaciu rizika. V pripade ak sa cresta zénu nepodari
ziskat alebo ak su poistené nehnutelnosti rozmiestnené na viacerych miestach krajiny, pouZije sa cresta zdona s najvyssim rizikom.
Vypocet strat po zaisteni pozostava z dvoch krokov, a to vplyvu proporciondlneho zaistenia a vplyvu zaistenia typu excess-of-loss.
Vplyv zaistenia sa urci ako rozdiel straty bez vplyvu zaistnych zmluv a straty po zohladneni zaistnych zmluv.

Riziko katastrofy sposobenej ¢lovekom pozostdva z nasledujicich podmodulov:

e Riziko zodpovednosti za skodu spdsobenu prevadzkou motorového vozidla: Vypocet tohto rizika je zalozeny na pocte
vozidiel so zmluvnym limitom nad 24 miliénov Eur. Pre Union, kedZe podla vSeobecnych zmluvnych podmienok je
maximalny limit 5 miliénov EUR, maju vsetky vozidla zmluvny limit nizsi ako 24 milionov EUR.

e Riziko poZiaru: Na vypocet rizika katastrofy poZiaru spésobenej ¢lovekom sa pozaduje najvacsia poistena suma v okruhu 200
m. Na zaklade prehladu o najvacsich poistnych sumach od Utvaru zaistenia sa vyberie expozicia s najvacSou poistnou sumou,
ktora by sa klasifikovala pod tymto rizikom.

e Riziko z poistenia zodpovednosti: Pre vypocet katastrofického rizika z poistenia zodpovednosti sposobenej ¢lovekom je
potrebné zobrat hrubé zasliZzené poistné za poslednych 12. mesiacov.

e Uverové riziko a riziko spojeného s kauciou: Pre vypocet Uverového rizika a rizika spojeného s kauciou su potrebné dve
najvacsie poistné Uverové expozicie.

Ostatné katastrofické rizika zahffiaju povinnosti z poistenia Prepravy.

KATASTROFICKE RIZIKO NEZIVOTNEHO POISTENIA €1000
2019 2018 A

Prirodnad katastrofa 3 674 3 251 423
Vichrica 1 269 1 099 170
Zemetrasenie 1 185 1 333 -148
Povoden 3 217 2 744 473
Krupobitie 367 236 131
Zosuv pddy 0 0 0
Diverzifikacia -2 364 -2 1lel -202
Spdsobené ¢lovekom 1 790 1 899 -109
Zodpovednost z prevadzky motorovych vozidiel 500 500 0
Némorné riziko 0 0 0
Letecké riziko 0 0 0
Poziar 1 068 1121 =53
Zodpovednost 806 968 -162
Uvery & kaucie 1 079 1 078 1
Diverzifikacia -1 663 -1 768 105
Ostatné 1 938 2 168 -230
Diverzifikacia -2 879 -2 973 94
SCR pre katastrofické riziko nezivotného poistenia 4 523 4 345 178
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ANALYZA ZMIEN KATASTROFICKYCH RIZIK V NEZIVOTNOM POISTENI €1000
2019 2018

Kapitdlova poZiadavka za predchadzajlce obdobie 4 345 3 989
Zmeny metddy 0 15
Zmena v zloZeni spolocnosti 0 0
Zmena metddy 0 15
Expozicia 84 467
Zmena v portfdliu 84 467
Ubytok -7 318 -6 837
Prirastok 7 402 7 304

Iné 0 0
Zmena v krivke diskontnych mier 0 0
Zmena v efekte diverzifikéacie 94 -126
Iné 0 0
Kapitdlova poZiadavka za vykazované obdobie 4 523 4 345

Katastrofické riziko sa v roku 2019 len mierne zmenilo, v porovnani s rokom 2018, ¢o je dosledkom kombindcie viacerych efektov. V
porovnani s rokom 2016 riziko prirodnych katastrof vzrastlo hlavne v désledku rastu obchodu vo Velkej Britdnii. Jedind zmena, ktoru
treba spomenit, sa tyka zvy$enia prirodného povodriového rizika v dosledku vyssich TSI v Ceskej republike a Nemecku, ktoré nie su
zmierfiované, pretoZe sumy $kod su pod nasim limitom pre na$ zaistny program katastrofického rizika. Prehodnotenie smernice
Solventnost Il ma vyznamny vplyv na hrubé riziko zemetrasenia, ale vplyv na Cistd hodnotu nie je vyznamny z dévodu zmierfiovacich
opatreni.

E2.4.6. RIZIKO NEHMOTNEHO MAJETKU

Kapitalova poZiadavka na riziko nehmotného majetku sa vypocita ako 80% suvahovej hodnoty.

RIZIKO NEHMOTNEHO MAJETKU €1000.

2019 2018 A
Nehmotny majetok 0 0 0
SCR pre nehmotny majetok 0 0 0

Riziko nehmotného majetku v r. 2019 nebolo.

E24.1. OPERACNE RIZIKO

SPECIFICKE PARAMETRE A PREDPOKLADY

Aj pri vypocte operacného rizika sa Union riadi Standardnym vzorcom (SF). PoZadované vstupy predstavuju hrubé zaslizené poistné
za predchddzajlcich 12 mesiacov a 12 mesiacov pred nimi, hrubé technické rezervy (osobitne pre tradicné Zivotné poistenie,
investicné a neZivotné poistenie) a vysSka nakladov vynaloZenych pocas predchadzajucich 12 mesiacov v suvislosti so zmluvami
investicného poistenia. Rocné naklady pre investi¢né poistenie sa rovnaju pociatocnym a administrativnym nakladom pre Zivotné
poistenia pridelenymi podla aktudrskych kltcov (na zaklade typu nakladu, poctu poistiek a priemerného poistného). Rovnaky klU¢ sa
pouZiva aj pre test dostatocnosti alebo vypocet sucasnej hodnoty spolocnosti. Naklady investi¢ného poistenia tieZ zahfnaju provizie,
kedZe tieto st v GEtovnictve nakladmi a splfiaju podmienku krytia ndkladovou prirazkou. Vstupom je aj zékladna kapitalova poZiadavka
na solventnost (aj ,,BSCR)“ — ¢o je SCR pred zahrnutim operacného rizika a Upravy pre odloZené dane. Pre vypocet operacného rizika
SCR nie su potrebné Ziadne predpoklady.
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OPERACNE RIZIKO

€1000
2019 2018 A
Opera&né riziko zaloZené na technickych rezervach 1 216 1 046 169
Operac¢né riziko zaloZené na zasl(Zenom poistnom 1 810 1 664 145
Opera&ného riziko z technickych rezerv a poistného 1 810 1 664 145
Opera&ného rizika z BSCR 5 471 4 795 676
Opera&ného rizika z BSCR a technickych rezerv a 1 810 1 664 iy
poistného
Naklady investiéného poistenia 316 416 -100
Operacné riziko prisluchajtce ndkladom investid&ného 79 104 =25
poistenia (25%)
SCR pre operaéné riziko 1 888 1 768 120
ANALYZA ZMIEN OPERACNEHO RIZIKA €1000
2019 2018
Kapitdlova poZiadavka za predchadzajtce obdobie 1 768 1 638
Zmeny metddy 0 0
Zmena v zloZeni spolocCnosti 0 0
Zmena metdédy 0
Expozicia 120 130
Zmena v portfdliu 145 130
Ubytok 0 0
Prirastok 145 130
Iné =25 0
Zmena v krivke diskontnych mier 0 0
Zmena v efekte diverzifikacie 0 0
Iné 0
1 888 1 768

Kapitdlova poziadavka za vykazované obdobie

Operacné riziko zostalo pocas roka pomerne stabilné. Rast spdsobeny rastom obchodu bol kompenzovany poklesom nakladov
investicného poistenia, kedZe toto poistenie sa od 1.1.2017 prestalo predavat. Ndrast je spbsobeny najma rastom neZivotného
poistenia, Ciastocne kompenzovanym doZitiami sa konca poistnej doby v Zivotnom poisteni.

E248. UPRAVA ZOHLADNUJUCA KAPACITU TECHNICKYCH REZERV ABSORBOVAT STRATY

Union nepredpokladd Ziadnu kapacitu technickych rezerv absorbovat straty.
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E249.

UPRAVA ZOHLADNUJUCA KAPACITU ODLOZENYCH DANI ABSORBOVAT STRATY (LACDT)

SPECIFICKE PARAMETRE A PREDPOKLADY

Aktudlne platny dafiovy rezim umoznuje kompenzovat darfiové straty buducimi dariovymi ziskami. Neexistuju oslobodenia od dane
a preto kazda strata (aj zmenou v hodnote aktiv alebo zdvazkov) spusti dariovy efekt. Celkovd hodnota dane, ktora sa posudzuje na
umoritelnost, sa preto rovna hodnote dani v ekonomickej sivahe navysenej/znizenej o zmenu v hodnote odloZenych dani ktord by
vznikla pri okamfZitej strate rovnajucej sa suctu BSCR a kapitalovej poziadavky na operacné riziko, t.j. Soku LACDT. Darova sadzba je

21%.

Vypocet LACDT sa vykonava v nasledujucich krokoch:

VI.

102

Stanovenie hodnoty, ktord sa ma umorit.

. Stanovit Statutdrnu slvahu: prvym krokom na stanovenie hodnoty odloZenych dani v slvahe je ohodnotenie
odlozenych dariovych pohladdvok a zavazkov v $tatutdrnej suvahe. Statutdrna sdvaha Unionu je zalozend na IFRS
schvélenych Eurdpskou Uniou.

. Stanovit ekonomickud sdvahu: odloZené dane v ekonomickej sivahe su zaloZené na rozdieloch v ohodnoteni Statutarnej
a ekonomickej suvahy.

. Stanovit “LACDT $ok”: vychadzajuc z ekonomickej stvahy, stanovi Union BSCR a SCR operacného rizika. Tieto dva
komponenty tvoria “LACDT $ok”, t.j. fiktivnu Skodu ktord by mal Union utrpiet, a tato sa pouZije na vypocet LACDT.

Stanovenie dopadu “LACDT Soku”.

. Stanovit ekonomickd suvahu po uplatneni Soku (tiez SEBS): SEBS je ekonomicka stvaha upravena o vsetky scenare
vychadzajuce z LACDT Soku. Union alokoval fiktivnu Skodu do ekonomickej sdvahy proporciondlne.

. Vypocitat kapitalovl poZiadavku na solventnost po uplatneni Soku (tiez SSCR): na zaklade SEBS stanovil Union SSCR.
Toto SSCR sa vypocita pouzitim zastupcov (proxies).

. Stanovit kvalitu pouZitelnych vlastnych zdrojov po uplatneni Soku (SEOF): SEBS a SSCR mdZzu mat vplyv na kvalitu
pouzitelnych vlastnych zdrojov. PouZitelné vlastné zdroje mézu byt tieZz ovplyvnené limitmi stanovenymi pre triedy
zdrojov, ktoré su zaloZzené na SSCR.

. Stanovit ukazovatel solventnosti po uplatneni Soku.

Stanovenie potrebnych opatreni vyplyvajucich z okamzitého Soku a dopadu “LACDT Soku” na zakladny vypocet.
. Stanovit désledky na poziciu solventnosti po Soku LACDT;

. Stanovit ktoré opatrenia su potrebné na rieSenie mozného porusenia;

. Stanovit ktoré opatrenia su potrebné ako odpoved na priciny “LACDT Soku”;

Stanovit dopad opatreni a okamZzitého Soku na zékladny vypocet: na zdklade zohladnenia obchodu (moZnosti pre buduci rast
a fungovanie) opatrenia sa beru ako vysledok vzniku fiktivnej skody.

Stanovenie LACDT.

Hodnota, ktord sa ma umorit, sa pouZije na odloZené danové aktiva z ekonomickej sivahy a na zmenu odloZenych dariovych
aktiv po LACDT $oku. Daléim krokom je stanovenie celkovej hodnoty ktord sa moéze umorit. Pre Union existuje moznost
presuvat dopredu stratu. Slovenska legislativa predpisuje, Ze strata sa musi umorit rovnakymi splatkami v nasledujucich 4
rokoch. Preto Studia umoritelnosti porovnava ocakavané dane pre nasledujuce 4 roky s uz pldanovanym umorovanim strat.
Ocakdavané dane sa beru z upraveného obchodného planu. Na zéklade studie sa definuje hodnota na umorovanie.

Zverejnenie LACDT.
Cely proces vypoctu LACDT je uvedeny v tomto dokumente.
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UPRAVA ZOHLADNUJUCA KAPACITU ODLOZENYCH DANI

ABSORBOVAT STRATY €1000
2019 2018 A

Uprava zohladifiujtca kapacitu odloZenych dani absorbovat 2 637 1979 658

straty

SCR pre upravu zohladifiujucu kapacitu odloZenych dani 2 637 1 979 658

absorbovat straty

ANALYZA ZMIEN LACDT €1000
2019 2018

Kapitédlova poZiadavka za predchadzajuce obdobie 1979 1 227
Zmeny metddy 0 0
Zmena v zloZeni spolocnosti 0
Zmena metddy 0 0
Expozicia 0
Zmena v portfdéliu 0
Ubytok 0
Prirastok 0

Iné 0
Zmena v krivke diskontnych mier 0
Zmena v analyze navratnosti 630 1765
Zmena v zadklade LACDT 28 -1 013
Zmena v efekte diverzifikéicie 0
Iné 0
Kapitdlova poZiadavka za vykazované obdobie 2 637 1 979

Uprava zohladfiujuca kapacitu odlozenych dani absorbovat straty v roku 2019, v porovnani s rokom 2018, narastla o € 0,7 milidna
z dovodu pouZitia nového obchodného planu.

E25. MINIMALNA KAPITALOVA POZIADAVKA (MCR)

MINIMALNA KAPITALOVA POZIADAVKA €1000

2019 2018 A
SCR 17 490 15 774 1 716
MCR 7 870 7 400 470
MCR/SCR (%) 45% 47% 27%

MCR sa mierne zvysila nad absolutnu spodnu hranicu kapitalovej poZiadavky.

E3. UYUZITIE PODMODULU AKCIOVEHO RIZIKA ZALOZENEHO NA DURACHI

Union nepouziva podmodul akciového rizika zaloZeny na duracii.

EA. NESULADS MCRS SCR

Union je v sulade tak s SCR ako aj MCR a oc¢akdva sulad aj v nasledujucich obdobiach.

~ - -

Nie je ¢o vykazat.
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Rekoncilidcia uctovnej zavierky - Solventnost’' 11

PRILOHA 1: REKONCILIACIA OCTOUNE) ZAVIERKY — SOLVENTNOST Il

V pravidelnej sprave pre organ dohladu (tiez ,,RSR“) a dodato¢nych kvantitativnych vykazoch Unionu sa zverejriuju vlastné zdroje /
stivaha podla IFRS a stdvaha na Ucely solventnosti. Stcasne v tychto sdvahdach su suhrnné vysvetlujlce rozdiely. Tato priloha poskytne
podrobnejsie informdcie tykajlce sa:
e premostenia suvahy podla IFRS do sidvahy na Ucely solventnosti; v tomto rozdeleni Union rozliSuje medzi vplyvom
reklasifikacii a rozdielmi v hodnotach;
e vysvetlenie rozdielov v hodnotdch.

Tuto prilohu je potrebné Citat spolu s prislusnymi odsekmi v RSR a QRT.

Vykazané hodnoty su zaloZzené na referenénom datume k 31. decembru 2019. Stvaha podla IFRS je v sulade so sumami uvedenymi v
Uctovnej zavierke 2019 a na zaklade pravnych predpisov IFRS platnych do 31. decembra 2019. Sdvaha na Ucely solventnosti je
spracovand na zaklade prdvnych predpisov Solventnosti Il transponovanych do vnutrostatnych pravnych predpisov, nariadenia
2016/35 a usmerneni (vratane otazok a odpovedi) vydanych organom EIOPA alebo vnutrostatnym organom dohladu.

SUVAHA NA UCELY SOLVENTNOSTI €1000
AKTTVA STA%‘AJ\%%%% RE KLASIFIKA(X BI/}E]%R%\FI%%X SOLVENTNOSiII‘
Nehmotny majetok 2 486 0 -2 486 0
Casové rozliSenie obstaradvacich nakladov 2 399 0 -2 399 0
OdloZené danové pohladavky 268 -268 0 0
Nehnutelnosti, stroje a zariadenia na vlastné

pouzitie 4 341 0 0 4 341
Investicie (okrem indexovych a podielovych fondov) 100 780 0 0 100 480
Aktiva drzané ku poisteniu viazanému na index a

podielové fondy 9 498 0 0 9 498
Uvery a hypotéky 0 0 0 0
Podiel zaistovatelov na rezervach 2 059 0 -100 1 959
Vklady od zaistovatelov 0 0 0 0
Pohladéavky z poistenia a voci sprostredkovatelom 6 281 331 0 6 612
Pohladavky zo zaistenia 156 0 0 156
Pohladavky 712 0 0 712
Vlastné akcie 0 0 0 0
Peniaze a penazné ekvivalenty 17 436 0 0 17 436
Ostatné aktiva, inde neuvedené 1 340 -136 0 1 204
Aktiva spolu 147 758 -73 -4 985 142 699
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Rekoncilidcia uctovnej zavierky - Solventnost’' 11

SUVAHA NA UCELY SOLVENTNOSTI

€1000

PASTVA STA%X\%%% REKLASIFIKACIA ﬁ%ﬁ%ﬁk‘éﬁ SOLVENTNOST 1I
Technické rezervy - nezivotné poistenie (okrem

zdravotného NSLT) 39 168 0 -5 720 27 712
Technické rezervy - zdravotné NSLT poistenie 959 0 -482 598
Technické rezervy - zdravotné SLT poistenie 2 264 0 -3 130 -902
Technické rezervy - Zivotné poistenie (okrem

zdravotného SLT a poistenia viazaného na index a

podielové fondy) 55 871 0 986 54 924
Technické rezervy - poistenie viazané na index a

podielové fondy 9 498 0 1 252 8 642
Podmienené zavazky 0 0 0 0
Rezervy iné ako technické rezervy 116 0 0 116
zZavazky z déchodkovych davok 189 0 0 189
Vklady od zaistovatelov 0 0 0 0
Odlozené danové zavazky 0 -268 511 243
Derivaty 0 0 0 0
Pohladavky voc¢i uverovym insStituciém 0 0 0 0
Finanéné zavazky iné ako dlhy vocli uverovym

indtitaciém 3 062 0 0 3 062
zavazky z poistenia a vocli sprostredkovatelom 0 0 0 0
zavazky zo zaistenia 0 0 0 0
Zavazky 13 338 0 0 13 338
Podriadené zavazky 0 0 0 0
Ostatné zavazky, inde neuvedené 130 0 -130 0
Pasiva spolu 124 596 -268 -6 713 117 614
Prebytok aktiv nad zavazkami 23 162 195 1 728 25 085

Jedinou poloZzkou, ktora je reklasifikovana medzi finanénymi vykazmi podla IFRS a Solventnostou Il su pohladavky vyplyvajuce z
regresov s cielom zobrazit ich spolu s pohladdvkami z poistenia a voci sprostredkovatelom.

Rozdiely v meraniach zobrazuju prechod z hodnoty podla IFRS na trhovi hodnotu. Najvacsie zmeny su v technickych rezervach
a vyplyvaju najma z oddelenia komponentov a uplatnenia rozsahu zmluv v Solventnosti Il. VSetky rozdiely v meraniach vyvolavaju

zmenu v odloZenej dani.
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Kvantitativne vykazy

PRILOHA 2: KUANTITATIUNE VYKAZY

V tejto prilohe su zverejnené nasledujuice rocné kvantitativne vykazy k 31.12.2019:
S.02.01.02 Suvaha

S.05.01.02 Poistné, poistné plnenia a nadklady podla skupiny ¢innosti

S.05.02.01 Poistné, poistné plnenia a naklady podla krajin

S.12.01.02 Technické rezervy Zivotného poistenia a zdravotného poistenia SLT

S.17.01.02 Technické rezervy nezivotného poistenia

$.19.01.21 Naroky vyplyvajuce z nezivotného poistenia

S.22.01.21 Vplyv opatreni tykajucich sa dlhodobych zaruk a prechodnych opatreni
S.23.01.01 Vlastné zdroje

S.25.01.21 Kapitalova poziadavka na solventnost — pre podniky pouZivajice Standardny vzorec
$.28.02.01 Minimalna kapitalova poziadavka — ¢innost Zivotného aj nezivotného poistenia
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S.02.01.02
Suvaha

Aktiva
Nehmotny majetok
Odlozené danové pohl'adavky
Prebytok déchodkovych davok
Nehnutelnosti, stroje a zariadenia drzané na vlastné pouzitie
Investicie (in¢ ako aktiva drzané na zmluvy index-linked a unit-linked poistenia)
Nehnutel'nosti (iné ako na vlastné pouzitie)
Podiely v prepojenych podnikoch vratane Gcasti
Akcie
Akcie — kétované
Akcie — nekotované
Dlhopisy
Statne dlhopisy
Podnikové dlhopisy
Struktiirované cenné papiere
Cenné papiere zabezpecené kolateralom
Podniky kolektivneho investovania
Derivaty
Vklady iné ako penazné ekvivalenty
Iné investicie
Aktiva drzané na zmluvy index-linked a unit-linked poistenia
Uvery a hypotéky
Uvery na poistné zmluvy
Uvery a hypotéky fyzickym osobam
Iné Gvery a hypotéky
Pohladavky zo zaistenia vyplyvajlice z:
Nezivotné poistenie a zdravotné poistenie podobné nezivotnému poisteniu
Nezivotné poistenie okrem zdravotného poistenia

Zdravotné poistenie podobné nezivotnému poisteniu
Zivotné poistenie a zdravotné poistenie podobné Zivotnému poisteniu okrem

zdravotného poistenia, index-linked a unit-linked poistenia
Zdravotné poistenie podobné Zivotnému poisteniu

Zivotné poistenie okrem zdravotného poistenia, index-linked a unit-linked poistenia
Zivotné index-linked a unit-linked poistenie
Vklady pri aktivnom zaisteni
Pohladavky z poistenia a voci sprostredkovatel'om
Pohladavky vyplyvajice zo zaistenia
Pohladavky (z obchodného styku, iné ako poistenie)
Vlastné akcie (v priamej drzbe)
Sumy splatné v stvislosti s polozkami vlastnych zdrojov alebo so zac¢iatoénym vkladom,
ktoré boli vyziadané, ale zatial’ nesplatené
Penazné prostriedky a penazné ekvivalenty
Vsetky ostatné aktiva, inde neuvedené
Aktiva celkom

Hodnota
podPla
smernice
Solventnost’ 11

C0010
R0030
R0040
R0050
R0060 4341
R0070 100 780
R0080
R0090 4
R0100
R0110
R0120
R0130 89 637
R0140 72 542
R0150 17 094
R0160
R0170
R0180 207
R0190
R0200 10 932
R0210
R0220 9498
R0230
R0240
R0250
R0260
R0270 1959
R0280 1959
R0290 1935
R0300 24
R0310
R0320
R0330
R0340
R0350
R0360 6612
R0370 156
R0380 712
R0390
R0400
R0410 17 436
R0420 1204
R0500 142 699




Priloha 2: Kvantitativne vykazy

S.02.01.02
Suvaha

Zavazky
Technické rezervy — nezivotné poistenie
Technické rezervy — nezivotné poistenie (okrem zdravotného poistenia)
Technické rezervy vypocitané ako celok
Najlepsi odhad
Rizikovéa marza
Technické rezervy — zdravotné poistenie (podobné nezivotnému poisteniu)
Technické rezervy vypocitané ako celok
Najlepsi odhad
Rizikovéa marza

Technické rezervy — zivotné poistenie (okrem index-linked a unit-linked poistenia)

Technické rezervy — zdravotné poistenie (podobné Zivotnému poisteniu)
Technické rezervy vypocitané ako celok
Najlepsi odhad
Rizikovéa marza R0640
Technické rezervy — zivotné poistenie (okrem zdravotného poistenia, index-linked a
unit- linked poistenia)
Technické rezervy vypocitané ako celok
Najlepsi odhad
Rizikova marza
Technické rezervy — index-linked a unit-linked poistenie
Technické rezervy vypocitané ako celok
Najlepsi odhad
Rizikova marza
Podmienené zavazky
Rezervy iné ako technické rezervy
Zéavézky z déchodkovych davok
Vklady od zaistovatel'ov
Odlozen¢ danové zavizky
Derivaty
Dlhy vo¢i Giverovym institiciam
Finan¢né zavizky okrem dlhov vo¢i uverovym institiciam
Zavidzky z poistenia a voci sprostredkovatelom
Z&vazky zo zaistenia
Zavézky (z obchodného styku, iné ako poistenie)
Podriadené zavéazky
Podriadené zavéazky nezahrnuté v zakladnych vlastnych zdrojoch
Podriadené zavazky zahrnuté v z&kladnych vlastnych zdrojoch
Vsetky ostatné zavizky, inde neuvedené
Zavéazky celkom
Prebytok aktiv nad zavazkami

Hodnota
podPla
smernice
Solventnost’ 11

C0010
R0510 33925
R0520 33 448
R0530
R0540 32 120
R0550 1328
R0560 477
R0570
R0580 409
R0590 68
R0600 55991
R0610 -867
R0620
R0630 -1 554
R0640 688
R0650 56 857
R0660
R0670 54 889
R0680 1968
R0690 10 750
R0700
R0710 10 400
R0720 351
R0740
R0750 116
R0760 189
R0O770
R0780 243
R0790
R0800
R0810 3062
R0820 5541
R0830 716
R0840 7081
R0850
R0860
R0870
R0880
R0900 117 614
R1000 25085
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S.05.01.02

Poistné, poistné plnenia a naklady podl’a skupiny ¢innosti

Skupina ¢innosti pre: zavizky vyplyvajuce z neZivotného poistenia a zaistenia (priama ¢innost’ a
prijaté proporcionalne zaistenie)

Poistenie liecebnych

Poistenie

Poistenie
zodpovednosti za
Skodu sposobentt

Ostatné poistenie

Namorné, letecké a

nékladov zabezpeCenia prijmu orevadzkou motorovych vozidiel | dopravné poistenie
motorového vozidla
C0010 C0020 C0040 C0050 C0060

Predpisané poistné

Brutto — priama ¢innost’ R0110 2552 1647 14 669 7831 1611
Brutto — Prijaté proporcionalne zaistenie R0120 526 569 102
Brutto — Prijaté neproporcionalne zaistenie R0130 —— el

Podiel zaistovatel'ov R0140 455 601 20 10
Netto R0200 2624 1647 14 637 7811 1702
ZasluZené poistné

Brutto — priama ¢innost’ R0210 3086 1784 12 920 7030 1635
Brutto — Prijaté proporcionalne zaistenie R0220 569 120
Brutto — Prijaté neproporcionalne zaistenie R0230 ———l el

Podiel zaistovatel'ov R0240 455 556 20 10
Netto R0300 2631 1784 12 933 7010 1745
Néklady na poistné plnenia

Brutto — priama ¢innost’ R0310 634 233 8 048 4838 403
Brutto — Prijaté proporcionalne zaistenie R0320 66 52 2 20
Brutto — Prijaté neproporcionalne zaistenie R0330 ———l el ]

Podiel zaistovatel'ov R0340 106 0 56

Netto R0400 594 233 8100 4784 423
Zmena stavu ostatnych technickych rezerv

Brutto — priama ¢innost’ R0410 1 16

Brutto — Prijaté proporcionalne zaistenie R0420

Brutto — Prijaté neproporcionalne zaistenie R0430 ——— el ]

Podiel zaistovatel'ov R0440

Netto R0500 1 16
Vzniknuté naklady R0550 1346 836 6331 2 640 1027
Ostatné naklady R1200 ;ggggg

Néklady celkom R1300
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S.05.01.02
Poistné, poistné plnenia a naklady podl’a skupiny ¢innosti

Skupina ¢innosti pre: zavizky vyplyvajice z nezivotného poistenia a zaistenia (priama
¢innost’ a prijaté proporciondlne zaistenie)
PO}?tenle Pr?tl Poistenie vieobecnej| Poistenie Gveru a . Spolu
poziaru a inym ; . Asisten¢né sluzby
. A zodpovednosti kaucie
majetkovym skodam
C0070 C0080 C0090 C0110 C0200
Predpisané poistné
Brutto — priama ¢innost’ R0110 8 240 2942 1345 9802 50 640
Brutto — Prijaté proporcionalne zaistenie R0120 4490 719 6 407
Brutto — Prijaté neproporcionalne zaistenie R0130 ——
Podiel zaistovatel'ov R0140 2403 369 271 677 4 806
Netto R0200 10 327 3292 1074 9126 52 240
ZasluZené poistné
Brutto — priama ¢innost’ R0210 7220 2838 1304 9 796 47 612
Brutto — Prijaté proporcionalne zaistenie R0220 4875 761 6 324
Brutto — Prijaté neproporcionalne zaistenie R0230 — el
Podiel zaistovatel'ov R0240 2027 362 233 677 4339
Netto R0300 10 068 3236 1071 9119 49 597
Néklady na poistné plnenia
Brutto — priama ¢innost’ R0310 4499 1114 95 3673 23 538
Brutto — Prijaté proporcionalne zaistenie R0320 1199 592 1931
Brutto — Prijaté neproporcionalne zaistenie R0330 — el
Podiel zaistovatel'ov R0340 413 1 0 660 1235
Netto R0400 5286 1705 96 3013 24 234
Zmena stavu ostatnych technickych rezerv
Brutto — priama ¢innost’ R0410 17
Brutto — Prijaté proporcionalne zaistenie R0420
Brutto — Prijaté neproporcionalne zaistenie R0430 —
Podiel zaistovatel'ov R0440
Netto R0500 17
Vzniknuté naklady R0550 8294 2077 457 4957 27 967
Ostatné naklady R1200 gggg
Néklady celkom R1300 27 967




Priloha 2: Kvantitativne vykazy

S.05.01.02

Poistné, poistné plnenia a naklady podl’a skupiny ¢innosti

Skupina ¢innosti pre: zavizKy vyplyvajice zo Zivotného poistenia Spolu
o Poistenie s Index-linked a unit- |  Ostatné zivotné
Zdravotné poistenie ) ! i R S
podielom na zisku linked poistenie poistenie

C0210 C0220 C0230 C0240 C0300
Predpisané poistné
Brutto R1410 532 3710 2 505 474 7221
Podiel zaistovatel'ov R1420 14 99 13 125
Netto R1500 518 3612 2 505 461 7096
ZasliZené poistné
Brutto R1510 533 3743 2 505 471 7252
Podiel zaistovatel'ov R1520 14 99 13 125
Netto R1600 519 3645 2 505 458 7127
Néklady na poistné plnenia
Brutto R1610 159 5 469 1469 27 7123
Podiel zaistovatel'ov R1620 0 3 1 0 4
Netto R1700 159 5 466 1468 27 7120
Changes in other technical provisions
Brutto R1710 59 -954 1269 97 471
Podiel zaistovatel'ov R1720
Netto R1800 59 -954 1269 97 471
Vzniknuté naklady R1900 199 929 454 175 1757
Ostatné naklady R2500 gégg -171
Néklady celkom R2600 1586
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S.05.02.01

Poistné, poistné plnenia a naklady podl’a krajin

Prvych 5 krajin (podl’a vy$ky hrubého

Spolu za prvych 5

Domgyska predpisaného poistného) zavazky krajin a domovsku
krajina L - ; L .
vyplyvajuce z neZivotného poistenia krajinu
C0010 | C0020 | C0030 | C0040 | C0050 [ C0060 C0070
[ RO010 cz
C0080 | C0090 | C0100 | C0110 | C0120 | C0130 C0140
Predpisané poistné
Brutto — priama ¢innost’ R0110 | 47 364 3275 50 640
Brutto — Prijaté proporciondlne zaistenie R0120 6 407 6 407
Brutto — Prijaté neproporcionalne zaistenie R0130
Podiel zaistovatel'ov R0140 4500 306 4 806
Netto R0200 [ 49270 2970 52 240
ZasliZené poistné
Brutto — priama ¢innost’ R0210| 44 359 3253 47 612
Brutto — Prijaté proporciondlne zaistenie R0220 6 324 6 324
Brutto — Prijaté neproporcionalne zaistenie R0230
Podiel zaistovatel'ov R0240 4063 276 4 339
Netto R0O300 [ 46621 2977 49 597
Néaklady na poistné plnenia
Brutto — priama ¢innost’ R0310| 22015 1524 23538
Brutto — Prijaté proporcionalne zaistenie R0320 1931 1931
Brutto — Prijaté neproporcionalne zaistenie R0330
Podiel zaistovatel'ov R0340 1108 128 1235
Netto R0400 [ 22838 1396 24 234
Zmena stavu ostatnych technickych rezerv
Brutto — priama ¢innost’ R0410 17 17
Brutto — Prijaté proporcionalne zaistenie R0420
Brutto — Prijaté neproporcionalne zaistenie R0430
Podiel zaistovatel'ov R0440
Netto R0500 17 17
Vzniknuté néklady R0O550 [ 26 801 1166 27 967
Ostatné naklady R1200
Néaklady celkom R1300 27 967
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S.05.02.01
Poistné, poistné plnenia a naklady podl’a krajin

, Prvych 5 krajin (podla vy$ky hrubého Spolu za prvych 5
Domovska P N - - .
. predpisaného poistného) zavazky krajin a domovsku
krajina . o . R -
vyplyvajuce zo Zivotného poistenia krajinu
C0150 C0160 | C0170 | C0180 | C0190 | C0200 C0210
[ R1400
C0220 C0230 | C0240 | C0250 | C0260 | C0270 C0280
Predpisané poistné
Brutto R1410 7221 7221
Podiel zaist'ovatel'ov R1420 125 125
Netto R1500 7 096 7 096
ZasliZené poistné
Brutto R1510 7252 7252
Podiel zaist'ovatel'ov R1520 125 125
Netto R1600 7127 7127
Naklady na poistné plnenia
Brutto R1610 7123 7123
Podiel zaist'ovatel'ov R1620 4 4
Netto R1700 7120 7120
Zmena stavu ostatnych technickych rezerv
Brutto R1710 471 471
Podiel zaist'ovatel'ov R1720
Netto R1800 471 471
Vzniknuté naklady R1900 1757 1757
Ostatné naklady R2500
Naklady celkom R2600 1757
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$.12.01.02
Technické rezervy Zivotného poistenia a zdravotného poistenia SLT

Index-linked a unit-linked poistenie

Ostatné zivotné poistenie Anuity

Poistenie s Spolu (Zivotné poistenie iné ako
podielom na Zmluvy s Zmluvy s zdravotné poistenie vratane
zisku Zmluvy bez opciami alebo Zmluvy bez opciami alebo unit- linked poistenia)
opcif a zaruk . ; opcii a zaruk . .
zérukami zérukami
C0020 C0030 C0040 C0050 C0060 C0070 C0080 C0150

Technické rezervy vypoéitané ako celok R0010 e
Celkové pohladavky vyplyvajuce zo zaistenia/vo¢i SPV a z
finitného zaistenia po uprave na zohl'adnenie ocakavanych R0020
strat v dosledku zlyhania protistrany spojené s technickymi
rezervami vypocitanymi ako celok
Technické rezervy vypocitané ako sicet najlepsieho
odhadu a rizikovej marze
Najlepsi odhad g g
Brutto najlepsi odhad R0030 56 557 6 848 3551 -1 668 65 289
Celkova vyska pohl'adavok vyplyvajucich zo zaistenia/vo¢i
SPV a z finitného zaistenia po Giprave na zohl'adnenie
ocakavanych strat v dosledku zlyhania protistrany R0080
Najlepsi odhad minus pohl'adavky vyplyvajtce zo R0090 56 557 6848 3551 -1 668 65 289
zaistenia/vo¢i SPV a z finitného zaistenia — spolu
Rizikova marZa R0100 1912 351 56 2319
Vyska prechodného opatrenia tykajiceho sa technickych
rezerv

Technické rezervy vypocitané ako celok R0110

Najlepsi odhad R0120

Rizikova marza R0130
Technical provisions - total R0200 58 469 10 750 -1612 67 608
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$.12.01.02

Technické rezervy Zivotného poistenia a zdravotného poistenia SLT

Technické rezervy vypocitané ako celok

Celkové pohladavky vyplyvajuce zo zaistenia/vo¢i SPV a z
finitného zaistenia po uprave na zohl'adnenie ocakavanych
strat v dosledku zlyhania protistrany spojené s technickymi
rezervami vypocitanymi ako celok

Technické rezervy vypocitané ako sicet najlepsieho
odhadu a rizikovej marze

Najlepsi odhad

Brutto najlepsi odhad

Celkova vyska pohl'adavok vyplyvajucich zo zaistenia/vo¢i
SPV a z finitného zaistenia po tprave na zohl'adnenie
ocakavanych strat v dosledku zlyhania protistrany

Najlepsi odhad minus pohl'adavky vyplyvajuce zo
zaistenia/vo¢i SPV a z finitného zaistenia — spolu
Rizikova marza
Vyska prechodného opatrenia tykajiceho sa technickych
rezerv

Technické rezervy vypocitané ako celok

Najlepsi odhad

Rizikova marza
Technical provisions - total

Zdravotné poistenie (priama ¢innost’)

Celkom (zdravotné poistenie

Zmiuvy b Zmluvy s podobné Zivotnému
vy bez opciami alebo poisteniu)
opcif a zaruk |
zarukam
C0160 C0170 C0180 C0210
R0010  —————
R0020
e

R0030 -2 072 518 -1 554
R0080
R0090 -2072 518 -1554
R0100 688 588
R0110
R0120
R0130
R0200 -867 867
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S.17.01.02
Technické rezervy neZivotného poistenia

Technické rezervy vypocitané ako celok

Celkové pohl'adavky vyplyvajice zo zaistenia/ voci SPV a z finitného zaistenia po
uprave na zohl'adnenie o¢akavanych strat v désledku zlyhania protistrany spojené s
technickymi rezervami vypocitanymi ako celok

Technické rezervy vypocitané ako sucet najlepsieho odhadu a rizikovej marze

Najlepsi odhad

Poistné rezervy

Brutto

Celkové pohl'adavky vyplyvajuce zo zaistenia/vo¢i SPV a z finitného zaistenia po
uprave zohl'adiiujicej oéakavané straty v dosledku zlyhania protistrany

Netto najlepsi odhad poistnych rezerv

Rezervy na poistné plnenie

Brutto

Celkové pohl'adavky vyplyvajuce zo zaistenia/vo¢i SPV a z finitného zaistenia po
uprave zohl'adiiujiicej oéakavané straty v dosledku zlyhania protistrany

Netto najlepsi odhad rezerv na poistné plnenie

Celkovy najlep$i odhad — brutto

Celkovy najlepS$i odhad — netto

Rizikova marza

Vyska prechodného opatrenia tykajiceho sa technickych rezerv
Technické rezervy vypocitané ako celok

Najlepsi odhad

Rizikova marza

Technické rezervy — spolu

Technické rezervy — spolu

Pohladavky vyplyvajice zo zaistnej zmluvy/vo¢i SPV a z finitného zaistenia po Gprave
na zohl'adnenie o¢akavanych strat v désledku zlyhania protistrany — spolu

Technické rezervy po odpocitani pohl'adavok vyplyvajtcich zo zaistenia/vo¢i SPV a z
finitného zaistenia — spolu

Priama Cinnost’ a prijaté proporcionalne zaistenie

Poistenie
Poistenie Poistenie zodpovednosti za | Ostatné poistenie . . .
e . . . . . Namorné, letecké a
lie¢ebnych zabezpetenia §kodu sposobenu motorovych P
. ot . . dopravné poistenie
nakladov prijmu prevadzkou vozidiel
motorového vozidla
C0020 C0030 C0050 C0060 C0070

R0010
R0050
R0060 245 -109 5013 2472 104
R0140 13 37 142 9
R0150 232 -109 4976 2330 95

—————
R0160 110 163 9153 1679 843
R0240 11 164 0
R0250 99 163 9153 1515 843
R0260 355 54 14 167 4152 947
R0270 331 54 14 130 3845 938
R0280 57 11 619 168 41

—————— |
R0290
R0300
R0310

————— =
R0320 412 66 14 786 4320 988
R0330 24 37 307 9
R0340 387 66 14749 4014 979
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S.17.01.02
Technické rezervy neZivotného poistenia

Technické rezervy vypocitané ako celok

Celkové pohl'adavky vyplyvajice zo zaistenia/ voci SPV a z finitného zaistenia po
uprave na zohl'adnenie o¢akavanych strat v désledku zlyhania protistrany spojené s
technickymi rezervami vypocitanymi ako celok

Technické rezervy vypocitané ako sucet najlepsieho odhadu a rizikovej marze

Najlepsi odhad

Poistné rezervy

Brutto

Celkové pohl'adavky vyplyvajuce zo zaistenia/vo¢i SPV a z finitného zaistenia po
uprave zohl'adiiujicej oéakavané straty v dosledku zlyhania protistrany

Netto najlepsi odhad poistnych rezerv

Rezervy na poistné plnenie

Brutto

Celkové pohl'adavky vyplyvajuce zo zaistenia/vo¢i SPV a z finitného zaistenia po
uprave zohl'adiiujiicej oéakavané straty v dosledku zlyhania protistrany

Netto najlepsi odhad rezerv na poistné plnenie

Celkovy najlep$i odhad — brutto

Celkovy najlepS$i odhad — netto

Rizikova marza

Vyska prechodného opatrenia tykajiceho sa technickych rezerv
Technické rezervy vypocitané ako celok

Najlepsi odhad

Rizikova marza

Technické rezervy — spolu

Technické rezervy — spolu

Pohladavky vyplyvajice zo zaistnej zmluvy/vo¢i SPV a z finitného zaistenia po Gprave
na zohl'adnenie o¢akavanych strat v désledku zlyhania protistrany — spolu

Technické rezervy po odpocitani pohl'adavok vyplyvajtcich zo zaistenia/vo¢i SPV a z
finitného zaistenia — spolu

Priama ¢innost’ a prijaté proporcionalne zaistenie

Poistenie proti

Celkovy zavazok

.. S Poistenie B . ,
poZziaru a inym . i Poistenie Uveru a i . nezivotného
. . v§eobecnej . Asistenéné sluzby L
majetkovym . kaucie poistenia

B | zodpovednosti

Skodam

C0080 C0090 C0100 C0120 C0180
R0010
R0050
R0060 2495 380 39 604 11 245
R0140 330 25 -2 555
R0150 2 165 355 41 604 10 691

————
R0160 5824 2307 85 1120 21 284
R0240 1229 1 1405
R0250 4 595 2 306 85 1120 19 879
R0260 8319 2 687 124 1724 32 530
R0270 6 760 2661 126 1724 30570
R0280 302 117 6 76 1396
—— e
R0290
R0300
R0310
———— e ———

R0320 8 621 2804 130 1800 33925
R0330 1559 26 -2 1959
R0340 7062 2778 132 1800 31 966
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S$.19.01.21
Niroky vyplyvajtice z neZivotného poistenia

Celkova ¢innost’ neZivotného poistenia

Rok nastatia/rok upisania

poistenia Z0010  [Rok nastatia

Vyplatené poistné plnenia brutto (nekumulativne)

(absolutna vyska)
Vyvojovy rok . Sucet rokov
Rok 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 a viac V' beznom roku (kumulativny)
C0010 C0020 C0030 C0040 C0050 C0060 C0070 C0080 C0090 C0100 C0110 C0170 C0180
Pred R0100 e o e | = | = [ = | = | = 232 R0100 232 232
2010 R0160 7490 3326 424 471 48 23 5 4 2 -1 R0160 -1 11792
2011 R0170 7197 2770 338 256 74 17 24 0 57 R0170 57 10 734
2012 R0180 8 052 3477 238 107 -9 12 48 128 R0180 128 12 052
2013 R0190 8619 3027 288 105 96 102 68 R0190 68 12 305
2014 R0200 7 451 3281 89 192 70 19 R0200 19 11102
2015 R0210 8227 3302 699 275 78 R0210 78 12 581
2016 R0220 11576 4994 751 228 R0220 228 17 548
2017 R0230 10 217 5 565 957 R0230 957 16 738
2018 R0240 10 454 4879 R0240 4879 15 333
2019 R0250 13723 R0250 13723 13723
Spolu| R0260 20 367 134 141
Brutto nediskontovany najlepsi odhad rezerv na poistné plnenie
(absolutna vyska)
Vyvojovy rok Koniec roka
Rok 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 a viac (diskontované Gdaje)
C0200 C0210 C0220 C0230 C0240 C0250 C0260 C0270 C0280 C0290 C0300 C0360
Pred R0100 — e | = | = | = | == | = 99 R0100 100
2010 R0160 325 R0160 326
2011 R0170 461 R0170 462
2012 R0180 357 R0180 358
2013 R0190 586 R0190 587
2014 R0200 403 R0200 404
2015 R0210 899 R0210 901
2016 R0220 1923 R0220 1928
2017 R0230 2274 R0230 2281
2018 R0240 3385 R0240 3396
2019 R0250 10 514 R0250 10542
Spolu| R0260 21284




Priloha 2: Kvantitativne vykazy

S$.22.01.21

Vplyv opatreni tykajucich sa dlhodobych zaruk a prechodnych opatreni

Vyska vratane opatreni
tykajucich sa dlhodobych
zaruk a prechodnych

Vplyv prechodného
opatrenia tykajuceho sa
technickych rezerv

Vplyv prechodného
opatrenia
tykajuceho sa

Vplyv korekcie volatility
nastavenej na nulu

Vplyv parovacej korekcie
nastavenej na nulu

opatreni urokovej miery
C0010 C0030 C0050 C0070 C0090

Technické rezervy R0010 100 667 354
Z&Kkladné vlastné zdroje R0020 25085 -279
Pouzitel'né vlastné zdroje uréené na
splnenie kapitalovej poziadavky na R0050 25085 -279
solventnost’
Kapitalova poziadavka na solventnost’ R0090 17 490 3
Pouz1t.e1 ne.vl.astrne z.drop Prcen.e naw RO100 25 085 279
splnenie minimalnej kapitalovej poziadavky
Minimalna kapitalova poziadavka R0110 7870 1
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S.23.01.01
Vlastné zdroje

Zikladné vlastné zdroje pred odpocitanim ucasti v inom finanénom sektore, ako sa uvadza v ¢linku 68
delegovaného nariadenia (EU) 2015/35
Kapital v kmenovych akciach (bez odpocitania vlastnych akcii)
Emisné azio suvisiace s kapitalom v kmenovych akciach
Zaciato¢né vklady, clenské prispevky alebo rovnocenna polozka zakladnych vlastnych zdrojov v pripade vzajomnych poistovacich
spolkov a poist'ovni zalozenych na zasade vzajomnosti
Podriadené ¢ty ¢lenov vzajomného poistovacieho spolku
Prebytocné zdroje
Prioritné akcie
Emisné azio stvisiace s prioritnymi akciami
Rezerva z precenenia
Podriadené zavézky
Suma zodpovedajuca hodnote ¢istych odloZzenych danovych pohl'adavok
Iné polozky vlastnych zdrojov schvalené organom dohl'adu ako zakladné vlastné zdroje, ktoré neboli uvedené vyssie
Vlastné zdroje na zaklade uétovnej zavierky, ktoré by nemali byt’ zastiipené rezervou z precenenia a ktoré nespiiiaju kritéria,
aby boli klasifikované ako vlastné zdroje podl’a smernice Solventnost’ IT
Vlastné zdroje na zéklade G¢tovnej zavierky, ktoré by nemali byt zastipené rezervou z precenenia a ktoré nespliaju kritéria, aby boli
klasifikované ako vlastné zdroje podla smernice Solventnost’ I
Odpocty
Odpocty ucasti vo financnych a tiverovych institiiciach
Celkové zakladné vlastné zdroje po odpoctoch
Dodatkové vlastné zdroje
Nesplateny a nevyziadany kapital v kmenovych akciach splatny na poziadanie
Nesplatené a nevyziadané zaciatocné vklady, ¢lenské prispevky alebo rovnocenna polozka zakladnych vlastnych zdrojov v pripade
vzajomnych poistovacich spolkov a poistovni zalozenych na zasade vzajomnost
Nesplatené a nevyziadané prioritné akcie splatné na poziadanie
Pravne zavizny prisl'ub upisat’ a vyplatit’ podriadené zavizky na poziadanie
Akreditivy a zaruky podla ¢lanku 96 ods. 2 smernice 2009/138/ES
Akreditivy a zaruky iné ako akreditivy a zaruky podl'a ¢lanku 96 ods. 2 smernice 2009/138/ES
Dodatocné ziadosti ¢lenov podla ¢lanku 96 ods. 3 prvého pododseku smernice 2009/138/ES
Dodatocné ziadosti ¢lenov — iné ako podl'a ¢lanku 96 ods. 3 prvého pododseku smernice 2009/138/ES
Iné dodatkové vlastné zdroje
Celkové dodatkové vlastné zdroje

Spolu

Trieda 1 —
neobmedzené

Trieda 1 -
obmedzené

Trieda 2

Trieda 3

C0010

C0020

C0030

C0040

C0050

R0010

15 000

15 000

R0030

R0040

R0050

R0070

R0090

R0110

R0130

10 085

10 085

R0140

R0160

R0180

R0220

R0230

R0290

25 085

25 085

R0300

R0310

R0320

R0330

R0340

R0350

R0360

R0370

R0390

R0400
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S.23.01.01
Vlastné zdroje

Dostupné a pouzitel’né vlastné zdroje
Celkové dostupné vlastné zdroje ur¢ené na splnenie kapitalovej poziadavky na solventnost’
Celkové dostupné vlastné zdroje urcené na splnenie minimalnej kapitalovej poziadavky
Celkové pouzitel'né vlastné zdroje uréené na splnenie kapitalovej poziadavky na solventnost’
Celkové pouzitel'né vlastné zdroje urcené na splnenie minimalnej kapitalovej poziadavky

Kapitalova poziadavka na solventnost’

Minimalna kapitalova pozZiadavka

Pomer medzi pouzite’'nymi vlastnymi zdrojmi a kapitialovou poZiadavkou na solventnost’

Pomer medzi pouZitePnymi vlastnymi zdrojmi a minimalnou kapitialovou poZiadavkou

Rezerva z precenenia
Prebytok aktiv nad zavazkami
Vlastné akcie (drzané priamo a nepriamo)
Predpokladané dividendy, rozdel'ovanie vynosov a platby
Iné polozky zakladnych vlastnych zdrojov
Uprava na zohladnenie obmedzenych poloziek vlastnych zdrojov v stivislosti s portfoliami, na ktoré sa uplatituje parovacia korekcia, a
s oddelene spravovanymi fondmi
Rezerva z precenenia
Ocakavané zisky
Ocakavané zisky zahrnuté do buduceho poistného (EPIFP) — Zivotné poistenie
Ocakavané zisky zahrnuté do budtceho poistného (EPIFP) — nezivotné poistenie
Celkova suma ocakavanych ziskov zahrnutych do budiiceho poistného (EPIFP)

Trieda 1 —

Trieda 1 -

Spolu neobmedzené obmedzené Trieda2 | Trieda3
| =

R0500 | 25085 25 085
R0510 | 25085 25 085
R0540 | 25085 25 085
R0550 | 25085 25 085
R0580 17 490
R0600 7870
R0620 143%
R0640 319%

C0060
R0700 | 25085
R0710
R0720
R0730 15 000
R0740
R0760 10 085
R0770 6 080
R0780 757
R0790 6 837
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S.25.01.21
Kapitalova poZiadavka na solventnost’ — pre podniky pouZivajuce $tandardny vzorec

Trhové riziko

Riziko zlyhania protistrany

Upisovacie riziko zivotného poistenia

Upisovacie riziko zdravotného poistenia
Upisovacie riziko nezivotného poistenia
Diverzifikacia

Riziko nehmotného majetku

Zikladna kapitalova poZiadavka na solventnost’

Vypocet kapitalovej poZiadavky na solventnost’

Opera¢né riziko

Kapacita technickych rezerv absorbovat’ straty

Kapacita odloZenych dani absorbovat’ straty

Kapitalova poziadavka pre podnikanie vykonavané v stilade s ¢lankom 4 smernice 2003/41/ES
Kapitalova poZiadavka na solventnost’ bez navySenia kapitalu

Navysenie kapitalu, ktoré uz bolo stanovené

Kapitalova pozZiadavka na solventnost’

DalSie informacie o kapitalovej poZiadavke na solventnost’

Kapitalova poziadavka pre podmodul akciového rizika zalozeny na duracii

Celkova suma pomyselnej kapitalovej poziadavky na solventnost’ pre zvy$na Cast’

Celkova suma pomyselnych kapitalovych poziadaviek na solventnost’ pre oddelene spravované fondy
Celkova suma pomyselnych kapitalovych poziadaviek na solventnost’ pre portfolia, na ktoré sa uplatiiuje parovacia korekcia
Uginky diverzifikacie z dovodu agregacie nSCR RFF pre &lanok 304

Pristup k daiiovej sadzbe
Pristup zalozeny na priemernej daiovej sadzbe

Vypocet upravy zohl’adiujicej kapacitu odloZenych dani absorbovat’ straty

Kapacita odloZenych dani absorbovat’ straty (LAC DT)

Kapacita odloZenych dani absorbovat’ straty odévodnena zruSenim odlozenych danovych zaviazkov

Kapacita odloZenych dani absorbovat’ straty odévodnena odkazom na pravdepodobny buduci zdanitel'ny hospodarsky zisk
Kapacita odloZenych dani absorbovat’ straty odévodnena prenosom do minulych obdobi, bezny rok

Kapacita odlozenych dani absorbovat’ straty odévodnena prenosom do minulych obdobi, buduce roky

Maximalna kapacita odlozenych dani absorbovat’ straty

Hruba kapitalova poZiadavka na §pii;g$(‘eéet:)ere ZjednoduSenia
solventnost’ .
podnik

C0110 C0090 C0120
R0010 2747
R0020 2995
R0030 4746
R0040 2116
R0050 14 096
R0060 -8 462
R0070
R0100 18 238

C0100
R0130 1888
R0140
R0150 -2 637
R0160
R0200 17 490
R0210
R0220 17 490

—

R0400
R0410
R0420
R0430
R0440

Ano/Nie

C0109
R0590 2-No

LAC DT

C0130
R0640 -2 637
R0650 -243
R0660 -2 394
R0670
R0680
R0690 -4 227
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S.28.02.01
Minimélna kapitalova poZiadavka — ¢innost’ Zivotného aj neZivotného poistenia

Cinnosti Cinnosti
nezivotného Zivotného
poistenia poistenia
MCR(NL,NL)v MCR(NL,L)v
ysledok ysledok
C0010 C0020
Zl(.)zka .llnearlilehoivzorca pre zaviizKy neZivotného R0010 7326 127
poistenia a zaistenia

Poistenie liecebnych nakladov a proporcionalne zaistenie

Poistenie zabezpecenia prijmu a proporcionalne zaistenie

Poistenie odskodnenia pracovnikov a proporcionalne zaistenie

Poistenie zodpovednosti za Skodu spésobent prevadzkou motorového vozidla a proporcionalne
Ostatné poistenie motorovych vozidiel a proporcionélne zaistenie

Namorné, letecké a dopravné poistenie a proporciondlne zaistenie

Poistenie proti poziaru a inym majetkovym Skodam a proporcionalne zaistenie
Poistenie vSeobecnej zodpovednosti a proporcionalne zaistenie

Poistenie Gveru a kaucie a proporcionalne zaistenie

Poistenie pravnej ochrany a proporcionalne zaistenie

Asisten¢né sluzby a proporcionalne zaistenie

Poistenie r6znych finanénych strat a proporcionalne zaistenie
Neproporcionalne zdravotné zaistenie

Neproporcionalne Grazové zaistenie

Neproporcionalne namorné, letecké a dopravné zaistenie

Neproporcionalne majetkové zaistenie

Cinnosti neZivotného poistenia

Cinnosti neZivotného poistenia

Netto najlepsi odhad
(po odpocitani

Cisté predpisané
poistné (po odpocitani

Netto najlepsi odhad
(po odpocitani

Cisté predpisané
poistné (po

zaistenia/ SPV) a zaistenia) v zaistenia/ SPV) a odpoéitani zaistenia)
technickeé rezervy poslednych 12 technickeé rezervy v poslednych 12
vypoéitané ako celok mesiacoch vypoéitané ako celok mesiacoch
C0030 C0040 C0050 C0060
R0020 331 2287 336
R0030 32 310 22 1277
R0040
R0050 14130 14 637
R0060 3845 7811
R0070 938 1702
R0080 6 887 10579
R0090 2661 3292
R0100 126 1074
R0110
R0120 1724 9126
R0130
R0140
R0150
R0160
R0170
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S.28.02.01
Minimélna kapitalova poZiadavka — ¢innost’ Zivotného aj neZivotného poistenia

Cinnosti Cinnosti
nezivotného Zivotného Cinnosti neZivotného poistenia Cinnosti neZivotného poistenia
poistenia poistenia
MCR(NL,NL)v MCR(NL,L)v
ysledok ysledok
C0070 C0080

Zl(.)zka .llnearlilehoivzorca pre zavizKy Zivotného R0200 2196
poistenia a zaistenia

Zavizky s podielom na zisku — garantované plnenia
Zavizky s podielom na zisku — buduce dobrovol'né plnenia
Zavazky index-linked a unit-linked poistenia

Ostatné zavizky zivotného poistenia (zaistenia) a zdravotného poistenia (zaistenia)

Celkovy rizikovy kapital pre vSetky zavizky zivotného poistenia (zaistenia)

Netto najlepsi odhad

Netto najlepsi odhad

(po odpocitani Cisty celkovy rizikovy (po odpocitani riziii)svt}'] i:\lki(gly( o
zaistenia/ SPV) a | kapitdl (po odpocitani |  zaistenia/ SPV) a y xapitat {p
odpocitani

technické rezervy
vypocitané ako celok

zaistenia/SPV)

technické rezervy
vypocitané ako celok

zaistenia/SPV)

C0090 C0100 C0110 C0120
R0210 56 557
R0220
R0230 10 400
R0240
R0250 43 196
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S.28.02.01

Minimalna kapitalova poZiadavka — ¢innost’ Zivotného aj nezivotného poistenia

Vypocet celkovej minimalnej kapitalovej poziadavky

Linearna minimalna kapitalova poziadavka

Kapitalova poziadavka na solventnost’

Horna hranica minimalnej kapitalovej poziadavky

Spodné hranica minimalnej kapitalovej poziadavky
Kombinovana minimalna kapitalova poziadavka

Absolutna spodna hranica minimalnej kapitalovej poziadavky

Miniméalna kapitalova poZiadavka

Vypocet pomyselnej minimalnej kapitalovej poZiadavky vztahujucej
sa na neZivotné a Zivotné poistenia

Pomyselna linearna minimalna kapitalova poziadavka

Pomyselna kapitadlova poziadavka na solventnost’ bez navysenia (rocny
alebo najnovsi vypocet)

Horna hranica pomyselnej minimalnej kapitalovej poziadavky

Spodna hranica pomyselnej minimalnej kapitalovej poziadavky
Pomyselna kombinovana minimalna kapitalova poziadavka

Absolutna spodna hranica pomyselnej minimalnej kapitalovej
poziadavky

Pomyselna minimalna kapitalova poziadavka

C0130
R0300 9 649
R0310 17 490
R0320 7870
R0330 4372
R0340 7870
R0350 7 400
C0130
R0400 7870
Cinnosti Cinnosti
nezivotného Zivotného
poistenia poistenia
C0140 C0150
R0500 7 326 2 323
R0510 13279 4211
R0520 5976 1895
R0530 3320 1053
R0540 5976 1895
R0550 3700 3700
R0560 5976 3700




