MARKETINGOVA KOMUNIKACE - 29/12/2017*
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POMER RIZIKA A VYNOSU
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Cim vy33i je riziko, tim delsi investiéni horizont je doporu¢ovén

Investice do fond0 podléhaji vykyvOm trhu a rizikim, kterd jsou vlastni investovani do
cennych papird. Hodnota investic a pffjem z nich moze klesat i rust a investofi nemusf ziskat
zpét svUj puvodni vklad, protoze fond je vystaven riziku ztraty kapitalu

KODY

Kdd kapitaliza¢ni tfidy ~ kdd distribuénf tiidy
ISIN LU0012181318 LU0012181235
BLOOMBERG PUK3017 LX PUU3016 LX
WKN 972565 972564
CusIP L7573K377 L7573L359
ZAKLADNI UDAJE O FONDU - USD
Cisté obchodni jméni (Kap.) 149.84
Cisté obchodni jméni (Div.) 96.08
Max. COJ za 12 més. Kap. (28/12/17) 150.85
Min. €0J za 12 més. Kap. (03/01/17) 123.42
Velikost fondu (v mil.) 416.24
Posledni dividenda (19/04/17) 1.60
Poéateéni CMH 17.59

CHARAKTERISTIKA
Benchmark S&P 500 Composite (NR)
Narodnost Lucembursko
Pravni forma Podfond akciové spole¢nosti
s proménlivym zdkladnim
kapitdlem s evropskym
pasem
Datum vzniku 10.leden 1997
Zakladni ména Americky dolar

(tFidy fondu)

Spravce fondu Henri FOURNIER
Spravcovska spolecnost BNP PARIBAS ASSET

MANAGEMENT Luxembourg

BNP PARIBAS ASSET

Delegovany investi¢ni spravce
MANAGEMENT UK Limited

Povéieny spravce fondu BNP PARIBAS ASSET

MANAGEMENT France

Depozitar BNP PARIBAS SECURITIES

SERVICES-LUXEMBOURG

BRANCH

Maximalni vstupni poplatky 3%

Vystupni poplatky 0%

Max. poplatky pii prestupu 1,50%

Celkova nakladovost - odhad k 1,80%
01/12/2016

Maximalni spravni poplatky 1.50%

(roéni)
Frekvence kalkulace €0J (ceny) Denné

Den D pred 15.00
(Lucemburského ¢asu) v
Lucembursku

Termin pro dodani objednavky

Vyporadani Uget kreditovan/debetovan

D+4 (D+3 ve Francii)
Vyporadani/Typ kurzu Neznamé C0J
Internetova stranka www.bnpparibas-am.com

5 PARVEST

INVESTICNI CiL

Tento fond usiluje o stfednédobé zvySeni hodnoty svych aktiv prostfednictvim investic prevdzné do akcif
a do na akcie véazanych instrument0d americkych spolecnosti. Vybér akcii probihd na zédkladé
kvantitativniho modelu amerického trhu, vyvinutého v rdmci BNP Paribas Asset Management, ktery
podléha kontrole spravce fondu.

KUMULATIVNI A ROCNI VYKONNOST (USD) po odetteni poplatkd
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Vykonnost se v tase méni, a tak z minulé vykonnosti nelze usuzovat na budouci vysledky. Zdroj vypoétu vykonnosti: BNP Paribas Securities
Services

VYKONNOST KE DNI 29/12/2017 (USD) (Po odetteni poplatk)

Kumulativni (%) Fond Benchmark
1 mésic 1,09 1,07
3 mésice 6,75 6,49
0d pocatku roku 22,27 21,10
Prosinec 2016 - Prosinec 2017 22,27 21,10
Prosinec 2015 - Prosinec 2016 1,58 11,23
Prosinec 2014 - Prosinec 2015 - 1,42 0,75
Prosinec 2013 - Prosinec 2014 7,15 12,99
Prosinec 2012 - Prosinec 2013 33,45 31,55
Anvalizovana (%) (baze 365 dni)

1 rok 22,33 21,16
3 roky 6,99 10,73
5 let 11,87 15,08
Od prvni ¢isté hodnoty aktiv (30/03/1990) 8,03 9,58

Vykonnost se v ¢ase méni, a tak z minulé vykonnosti nelze usuzovat na budouci vysledky. Zdroj vypottu vykonnosti: BNP Paribas Securities
Services

*V§echny Udaje a vykonnost jsou uvedeny k tomuto datu, pokud neni stanoveno jinak.
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KOMENTAR SPRAVCE ke dni 31/12/2017 ANALYZA RIZIKOVOSTI

Okolnosti, které priznivé ovliviiovaly stav svétovych akcii, pfetrvdavaly po celé Ctvrtleti. RUst svétového

hospodarstvi se zrychlil, perspektivy pro rok 2018 jsou optimistictéjsia vysledky podnikd predstihly o¢ekdvani Fond  Bench.
analytikd, pokud jde o vysi ziskd i obrat. Odhady budoucich vynosu se zvySuji, zatimco v inflaci neni patrné Volatilita (%) 10.28 9.92

zadné vyrazngjsi zrychlovani. Index S&P 500 skoncil ve sledovaném obdobi na hodnoté 6,1 %, tésné pod
historickym rekordem zaznamenanym o nékolik dni dfive. Dolarova ¢ast portfolia dosahla narUstu o 7,10 %
(bez poplatkd), proti 6,49 % u indexu S&P 500 NR. Hlavnimi faktory vykonnosti béhem Ctvrtleti bylo vyrazné

Smérodatna odchylka od 387
benchmarku (%) '

zvy$ené zastoupeni cennych papir0 z odvétvi cestovniho ruchu a volného &asu spolu s uspokojivym Informacni pomér -0.97 -
zhodnocovanim tituld. V soutasné dobé je v portfoliv naddle vys$si zastoupeni prdmyslovych odvétvi, Sharpeho pomér 0.61 1.01
cestovniho ruchu a volného Casu, a naopak nizsi podil technologif, zdravotnictvi a finan¢nictvi. Alfa (%) 2296 _
Beta 0.96 -
R? 0.86 =
Obdobi: 3 roky. Cetnost: mésiéné
HLAVNI POZICE V PORTFOLIU STRUKTURA PODLE ODVETVI (%)
Nazev aktiva %
MARRIOTT INTL. - A 2.51
PROGRESSIVE CORP 2.40 20.84 M Finance
BERRY PLASTICS GROUP INC 226 , 20.70 M Promysl
PACK.CORPOF AM. 2921 20.63 M Informacnf technol.
APPLE INC. 214 1497 . Zbytné SPOUV'. zb.
LYONDELLBASELL INDUSTRIES NV 210 1187 M Suroviny
FIRST DATA 208 5.75 [ Zdravotnictvf
WYNDHAM WORLDWIDE CORP 195 275 B Spotfebni zbozi
JABIL CIRCUIT 1.95 2.50 M Ostatnf
PRINCIPAL FINL.GP. 1.89 ) )
Pocet pozic drzenych v portfoliu: 139 Celkovd expozice:99,64%
L : = . Zdroj Udaji: BNP Paribas Securities Services
Zdroj Udaji: BNP Paribas Securities Services
HLAVNI AKTIVNI POZICE VE SROVNANI S BENCHMARKEM ZASTOUPENI JEDNOTLIVYCH SEKTORU (%)
Tituly Nadvazené pozice Tituly Podvazené pozice v portfoliu ve srovnani s indexem
Marriott Intl. - A 2,34% Microsoft Corp -2,89% Financ¢ni 20.84 _ 6.05
Berry Plastics Group Inc 2,27% Amazon.com.inc. -2,05% Promysl 20.70 - 1044
Progressive Corp 2,26% Facebook Inc -1,84% Informagni technol. 20.63 s '
Pack.corp.of Am. 2,17% Berkshire Hathaway Inc -1,67% Zoving SDotF 26 1497
n . ZD. .
First Data 2,09% Apple Inc. -166% Vine 5po B
Jabil Circuit 1,96% Johnson &Johnson -1,64% Suroviny 187 887
Lyondellbasell Industries Nv 1,95% Exxon Mobil -1,55% Zdravotnictvi 575 809
Wyndham Worldwide Corp 1,91% Jp Morgan Chase & Co -1,40% Spotfebni zbozf 2.75 -5.45 .
United Healthcare 1,86% Alphabet Inc-cl C -1,38% Komunalnf sluzby 135 _159'
Principal Finl.gp. 1,81% Alphabet Inc-cl A -1,38% Energie 097 o .
Zdroj Udaju: BNP Paribas Securities Services -
Telekom. sluzby 0.18 —197'

Zdroj Udaju: BNP Paribas Securities Services
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HLAVN{ RIZIKO

-Riziko likvidity: Toto riziko vyplyvd z obtizi pfi proddvani aktiv za prfimérenou trzni cenu a v pozadovanou dobu z divodu nedostatku kupc0.

GLOSAR

Alfa

Alfa je ukazatel uzivany k méreni hodnoty pridané aktivnim obhospodarovatelem portfolia ve vztahu k pasivni expozici vi¢i benchmarku. Kladny ukazatel alfa vyjadruje vy$si nez prGmérnou
vykonnost, zatimco zéporny ukazatel alfa vyjadfuje nizsi vykon. Jednoduchy zpdsob vypoCtu ukazatele alfa je odecist o¢ekdvanou ndvratnost portfolia na zakladé benchmarkoveho vykonu
upraveného o ukazatel beta portfolia (podrobnosti viz definice beta). Napfiklad alfa 0.50 znamend, ze portfolio ma 0 0,50 % vy33i nez trzni ndvratnost (benchmarkovy vykon upraveny o expozici
beta portfolia).

Beta

Beta je méFritko rizika portfoliového trhu, pficemz finanéni trh je reprezentovén finanénimi ukazateli (napf MSCI World), které jsou v souladu se smérnicemi portfolia. Tento ukazatel mérf
citlivost vykonu portfolia na vykon trhu. Napr beta 1,5 znamend pohyb portfolia 0 1,5 % pfi trzni vykonnosti 1 %. Z matematického hlediska se jedna o korelaci mezi portfoliem a trhem
vyndsobenou poméry jejich volatility.

Informacni pomeér
Informacni pomér je ndvratnost upravena o riziko, kterd méfi vztah mezi chybou sledovani potrfolia a jeho relativni ndvratnosti v porovnani's benchmarkovym indexem (nazyvanym jako aktivn{
navratnost).

Investi¢ni stupen
Investi¢ni stupen je vyS$$i posouzeni kvality Uvéru (nizka pravdépodobnost prodleni) stanovené ratingovou agenturou. Napfiklad klasifikace investi¢nim stupném u agentury Standard and Poor’s
vyzaduje, aby dluhopis nebo emitent mél vy33i rating neZ BBB-. Investi¢ni stuperi je protivdhou vysokého vynosu.

Konverzni prémie
Céstka, o niZ je cena vyménitelného cenného papiru vys$si nez bézna trzni hodnota kmenové akcie, za niz mize byt vyménén.

Konvexnost
Kovexnost mérf citlivost ceny na vykyvy Urokovych sazeb. Dluhopisy maji obecné kladnou konvexnost.

Kupon
Certifikat pfipojeny k cennému papiru na majitele (k akcii nebo dluhopisu), ktery davd drziteli pravo na vyplatu dividendy nebo droku. Dluhopis ma kupon pro kazdou vyplatu droku.

Modifikovand durace .
Meéfitko citlivosti dluhopisu na zmény Urokovych sazeb. Cim del$ doba zbyvé do splatnosti dluhopisu, tim vice reaguji ceny dluhopisu na zménu Urokovych sazeb a tim vétsi je durace. Platf
pravidlo, Ze pokud vynos stoupne nebo klesne o 1 %, bude hodnota dluhopisu kolisat 0 1 % x durace.

RQ
Korela¢nf koeficient naznacuje silu a smér linedrniho vztahu mezi vykonem fondu a benchmarkem. Jedna se o vztah [-1,1], kde 1 predstavuje dokonale korelovany rostouci linedrni vztah a -1
se rovna dokonale korelovany klesajici linedrni vztah, zatimco 0 znamend absenci linedrniho vztahu.

Rating
Hodnoceni relativni bezpe¢nosti korpordtniho nebo komunélniho dluhopisu z investi¢niho hlediska. Zkoumd v zdsadé schopnost emitenta splatit jistinu a vyplacet Grok.

Sharpeho pomér

Z4aklad pro vypocet rizikové upravené vynosnosti. 0znacuje dosazeny vynos, ktery pfesahuje bezrizikovou sazbu na jednotku rizika. Vypo¢itd se vydélenim rozdilu mezi vynosnosti a bezrizikovou
sazbou smérodatnou,odchylkou vynosnosti investice. Sharpdv pomérovy koeficient (Sharpe ratio) ukazuje, zda bylo mimoradného vynosu dosazeno diky spravnému Fizenf investic nebo pfijetim
dodate¢ného rizika. Cim je tento ukazatel vy33i, tim lepsi je rizikové upravena vynosnost.

Smérodatnd odchylka od benchmarku
Chyba sledovani méfi volatilitu relativni ndvratnosti portfolia ve vztahu k jeho benchamrkovému indexu.

Splatnost
Zbytkova durace pred splacenim jistiny dluhopisu.

Volatilita
Volatilita aktiva je standardni odchylka od jeho névratnosti. Jakozto disperzni méfitko hodnoti nejistotu cen aktiv, kterd je ¢asto stavéna na roven jejich rizikovosti. Volatilitu lze vypotist ex
post (zpétné) nebo odhadnout ex ante (do budoucna).

Vystaveni akciovému riziku
Kapitalové riziko je finanénf riziko, které se tyka drzby kapitdlu v ur¢ité investici. Kapitdlové riziko se ¢asto tyka vlastnictvi kapitdlu ve spole¢nostech prostfednictvim koupé akcif, a obvykle se
nejednd o riziko spojené s vklady kapitdlu do nemovitosti nebo do vystavby nemovitosti.

YTM (Vynos do splatnosti)
Vypocet vynosu, ktery bere v Gvahu vztah mezi hodnotou cenného papiru pfi splatnosti, dobu do splatnosti, béznou cenu a kupénovy vynos.

YTP/YTM
Yield to maturity (vynos do splatnosti) md nékolik béznych variant, které je dilezité znat. Jednou z nich je Yield to put (YTP), tedy Urokovd sazba, kterou by investofi obdrzeli, kdyby drZeli
dluhopis do tzv. put data, tedy prvniho data, kdy jej lze prodat zpét emitentovi.

Glosdr finanénich vyrazt uvedeny v tomto dokumentu lze nalézt na http:/www.bnpparibas-am.com

Investiéni spole¢nost BNP Paribas Asset Management France je zjednodu$enou akciovou spoleénosti se sidlem 1, boulevard Haussmann 75009 Pafiz Francie, zapsanou v obchodnim rejstfiku a rejstiku spole¢nosti v Pafizi
pod ¢islem 319 378 832, registrovanou u ,Autorité des marches financiers” pod ¢islem GP 96002.

Tento material zEracovala a vydala investi¢ni spole¢nost. Obsahuje ndzory a statistické Udaje, kterd jsou povazovana za legalni a spradvna v den jejich zverejnéni v souladu s ekonomickym a finanénim prostredim v daném
obdobi. Tento dokument nepredstavuje investi¢ni poradenstvi ani neni soucasti nabidky nebo vyzvy k upisovani nebo nékupu jakéhokoli finanéniho nastroje nebo finanénich ndstroju, a ani zddna jeho ¢dst nezakladd jakoukoliv
smlouvu ¢i zdvazek.

Tento dokument je poskytovdn bez znalosti situace investord. Pfed jakymkoli upisovdnim by si investofi méli ovéfit, ve kterych zemich jsou finanéni ndstroje uvedené v tomto dokumentu schvaleny pro vefejny prodej.
Finanéni néstroje nelze vefejné nabizet ani prodévat zejména ve Spojenych statech. Investofi, ktefi uvazuji o upisovéni, by si méli peclivé precist nejnovéjsi prospekt a klitové informace pro investory (KIID) schvélené
regula¢nim organem, které jsou k dispozici na internetovych strankach. Investori by se méli sezndmit s nejnovéjsimi finantnimi zpravami, které jsou rovnéz k dispozici na internetovych strankdch. Investori by se méli pred
investovanim poradit se svymi pravnimi a danovymi poradci. Vzhledem k ekonomickym a trznim rizikdm nelze zaruéit, ze finanéni néstroj/e doséhne/ou svych investi¢nich cil. Jejich hodnota muze klesat a stejné tak i
stoupat. Hodnotu investice mohou ovlivnit zvla$té zmény sménnych kurzd. Vykonnost je vykazovana po odecteni poplatkd za spravu a je vypocitdvana za pouziti globdlnich vynosU s ¢asovym rozlisenim, s ¢istymi dividendami
a reinvestovanymi Uroky a nezahrnuje poplatky za upsani a vyplaceni, kurzové poplatky ani daf. Vykonnost v minulém obdobi neni zdrukou budoucich vysledku.

VeSkeré informace uvedené v tomto dokumentu jsou k dispozici na www.bnpparibas-am.com
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