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Cielom fondu je zvySenie hodnoty jeho aktiv v strednodobom horizonte investovanim do dlhopisov
investiéného stupfia a/alebo inych dlhovych ndstrojov denominovanych v EUR a emitovanych alebo
garantovanych ¢lenskym Statom Eurépskej Unie. Je aktivne spravovany a ako taky moze investovat do
cennych papieroy, ktoré nie si zahrnuté do indexu, ktorym je Barclays Euro Aggregate Treasury S00MM (RI).

® KUMULATIVNA A ROCNA VYKONNOST (EUR) (po odpotitani poplatkov)
Za 5 rokov
140

]
130 /_/ 12840

s "
M

Prepocet na zaklad 100

100 V
30— 1313 15
1048 1101 122
10
Lo g
074 117 027 ma 170 223 079 094
—— I I I 0
2010 2011 2012 2013 2014 2015
== Fond === Referenénd hodnota

Minuld vynosnost nie je ukazovatelom buddcich vysledkov a meni sa v zavislosti od ¢asu. Zdroj vypoctu vykonnosti: BNP Paribas
Securities Services.

HLAVNE UDAJE - EUR

383.81
227.89
U8 @ VYKONNOST K 31/07/2015 (EUR) (odistend od poplatkov)
£ Kumulativna (%) Fond Porovnial.ﬁ:’:
AR T mesiac 244 231
0 3 mesiace - 202 - 183
SRS 0d zagiatku roka 079 094
161 2014 - 161 2015 492 578
161 2013 - J6L 2014 9.14 9.46
161 2012 - 16 2013 517 590
J6L 2011 - J6L 2012 6.67 9.05
161 2010 - J6L 2011 - 342 - 264
Anvalizovana (%) (zaklad 365 dni)
1 rok 492 578
CHARAKTERISTIKY 3 roky 6.39 7.03
5 roky 441 541
0d prvej CHA (11/05/1999) 410 501

Minuld vynosnost nie je ukazovatelom buddcich vysledkov a meni sa v zavislosti od ¢asu. Zdroj vypoctu vykonnosti: BNP Paribas
Securities Services.

*Vsetky ddtumy a vynosnost sU uvedené k tomuto ddtumu, ak nie je uvedené inak.
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©® KOMENTAR MANAZERA od 30/06/2015

Program masivnych ndkupov vladnych dlhopisov ECB a otakdvania nedostatku na nemeckych dlhopisovych
trhoch posunuli 20. aprila dlhopisy s 10-rocnou splatnostou na Uroven 0,05 %. Z tejto prili§ nizkej hladiny
sa odrazila korekcia v désledku vyznamného mnoZstva bez akéhokolvek toku splacania a predaja
Spekulativnymi fondmi. T4 bola udrziavana Gdajmi o inflacii, ktoré, aj ked boli stale velmi nizke, boli mierne
nad otakdvaniami. Urokovd sadzba na 10 rokov sa posunula blizsie k 1 %. Grécka kriza ma za nasledok
roz$irenie sadzieb periférnych krajin o 50 bb.

V aprili sme zwysili citlivost z 7,02 na 7,26 a nasledne sme ju postupne znizili koncom jina na 6,93. Na
krivkdch sme po prvy krdt zvySili splatnost z 3 na 10 rokov na Ukor dlhopisov s dlhou dobou splatnosti na
konci Stvrtroka. Tieto dlhopisy s dlhSou dobou splatnosti sme kipili po ndstupe strmsieho trendu. Ponechali
sme si nadvazenu poziciu v periférnych krajindch, no po¢as trimestra sme ju znizili po tom, ako sa zvysilo
riziko sUvisiace s Gréckom. Celkovo sme zniZili nasu diverzifikdciu v pripade zaru¢enych dlhopisov a dlhopisov
nadndrodnych spolo¢nosti.

ANALYZA RIZIKA

@® HLAVNE DRZBY PORTFOLIA ® CLENENIE PODLA STATU (%)
Nazov aktiva %
FRENCH GOVT 1.00 25/05/2018 2,24
BUNDESOBL-172 0.25 1,99
ITALIAN GOVT BTPS 5.50 01/09/2022 1,77
FRENCH GOVT 3.25 25/05/2045 1,69
SPANISH GOVT 5.50 30/04/2021 1,64
ITALY BTPS 1.35 15/04/2022 1,50
FRENCH GOVT 4.00 25/04/2018 1,49
SPANISH GOVT 4.00 30/04/2020 1,45
FRENCH GOVT 1.75 25/05/2023 1,43
FRENCH GOVT 3.00 25/04/2022 1,42 — Fond e Porovnvac! index
Pocet drzieb v portféliu: 169 Celkové expozicia: 91.29 %
Zdroj Udajov: BNP Paribas Securities Services Zdroj Udajov: BNP Paribas Securities Services
® CLENENIE PODLA ODVETVIA (%) ® CLENENIE PODLA HODNOTENIA (%)
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Celkovd expozicia: 96.84 % Celkovd expozicia: 95.62 %
Zdroj Udajov: BNP Paribas Securities Services Zdroj Udajov: BNP Paribas Securities Services
Zdroje: Fitch, Moody's, S&P Zdroje: Fitch, Moody's, S&P

Ratingy nizsie ako BBB- oznatuju vysokovynosové alebo $pekulativne dlhopisy

® CLENENIE PODLA SPLATNOSTI (% . . .
) ® CLENENIE UPRAVENE TRVANIE PODLA SPLATNOSTI
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Zdroj Udajov: BNP Paribas Securities Services Celkovd expozicia: 96.84 %

Zdroj Udajov: BNP Paribas Securities Services

Tento dokument bol zostaveny spolo¢nostou BNP Paribas Asset Management (BNPP AM%, Pariz. BNPP AM m4 licenciu grancUzskeho Uradu pre finan¢né trhy (AMF) ako spolotnost pre sprdvu aktiv podla francizskeho prava. Tento dokument obsahuje informacie, nazory
a déta o vykonnosti zo zdrojov, povazovanych za spolahlivé BNPP AM. Tento dokument bol zostaveny iba pre informacné Uctely a neméd byt povazovany ani za investiény radu ani za ponuku Upisu, predovsetkym nie je Eozvam’m k Upisu alebo nakupu cennych papierov
alebo derivatov. Tento dokument vdm poskytujeme bez akejkolvek znalosti vase] finanénej situdcie a rizikového profilu, ktory musf byt definovany v kontexte testu vhodnosti pre investora pre uzatvorenie akejkolvek transakcie. Pred akymkolvek ndkupom cennych
papierov musia byt stanovené krajinyyv ktorych sa fond registruje, ako aj povolenie pre podfondy a triedy akeif distribuovat ich v tychto krajinch. Napriklad, fond nemaze byt predavany alebo pontkany v Spojenych §tatach americkych. V silade so zakonmi Svajéiarska,
urcité drzby BNPP AM fondov spolocnosti typu UCITS nie su registrované pre bezny predaj a distribiciu vo Svajéiarsku alebo zo Svajéiarska, Z tohto dévodu je tento dokument déverny a poskytuje sa iba v kontexte vasej schopnosti ako kvalifikovaného investora.
Verejné pouzivanie alebo verejna distribigia tohto dokumentu su preto zakazané. V pripade, e povolenia na predaj a distribiciu so dané pre Svajtiarsko, prosEtekt fondu, zjednoduéenf? prosgekt ondu a stanovy, ako aj ro¢né a polro¢né spravy mozno ziskat bezplatne
od zastufujﬂcich kanceldri a agentov vo Svajtiarsku na adrese BNP Paribas (Suisse) SA, 2, place de Hollande, 1204 Geneva. Pred akymkolvek ndkupom cennych papierov investorov velmi nabddame, aby si pozorne preéitali aktudlny prospekt a zjednoduseny prospekt,
ktoré boli schvdlené francizskym Uradom pre finan¢né trhy (AMF). Okrem toho je vhodné pozriet si najnovsiu zverejnenu finan¢nu spravu fondu. Prospekty a finanénd spréva su dostupné na adrese BNPP AM, Marketing and Communication, 14 rue Bergere, 75009

Paris, FrancUzsko, ako aj od v3etkych institdcii, ktoré maju povolenie preddvat a distribuovat podiely fondu. Investori by sa taktiez mali poradit so svojimi pravnymi, dafnovymi a finanénymi konzultantmi, a ak je to treba, vyhtadat pomoc dalsich konzultantoy, ktorf
mozu potvrdit vhodnost produktu s ohtadom na rizikovy profil investora. Vzhladom na ekonomické neistoty a trhové rizikd nemozno davat akékolvek zaruky, ze fond skutocne dosiahne svoje investiéné ciele. Poklesy cien su takisto mozné ako rast cien. Udaje o
vykonnosti su uvedené v ¢istom vyjadreni, po odpoéitani poplatkov za spravu. Boli vypotitané na zéklade ¢asovo vazenej globalnej ndvratnosti s reinvestovanymi Urokmi a Cistymi dividendami. Nezahrfiaju viak fondové poplatky a dane. Minuld vykonnost nie je
indikaciou buddcich vysledkov. Sidlo spolo¢nosti: 33, rue de Gasperich, 5826 Howald - Hesperange, Lucemburské velkovojvodstvo.
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