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Cielom fondu je zvySenie hodnoty jeho aktiv v strednodobom horizonte investovanim do akcif emitovanych
eurépskymi spolocnostami. Je aktivne spravovany a ako taky moZze investovat do cennych papierov, ktoré
nie sU zahrnuté do indexu, ktorym je MSCI Europe (NR).

© KUMULATIVNA A ROCNA VYKONNOST (EUR) (po odpoéitani poplatkov)
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5,000.00
1 mesiac - 061 - 082
3 mesiace - 018 - 016
0d zactiatku roka - 672 - 413
Oktdber 2015 - Oktdber 2016 - 976 - 6.76
Oktéber 2014 - Oktdber 2015 11.10 13.19
Oktdber 2013 - Oktdber 2014 273 7.20
Oktéber 2012 - Oktdber 2013 19.77 21.72
Oktéber 2011 - Oktdber 2012 16.29 14.28
CHARAKTERISTIKY Anvalizovana (%) (zaklad 365 dni)
1 rok - 973 - 674
3 roky 0.99 420
5 roky 7.48 9.49
Od prvej CHA (30/09/1987) 5.06 6.82

Minuld vynosnost nie je ukazovatelom buddicich vysledkov a menf sa v zavislosti od ¢asu. Zdroj vypo¢tu vykonnosti: BNP Paribas Securities
Services.

*Vsetky ddtumy a vynosnost sU uvedené k tomuto ddtumu, ak nie je uvedené inak.
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© KOMENTAR MANAZERA od 30/09/2016

Po Uvodnej zapornej reakcii na Brexit sa v 3. Stvrtroku trhy znova vyrazne odrazili. V $tvrtroku dominovalo
vymenovanie nového premiéra Spojeného krdlovstva, stretnutie Styroch velkych centrdlnych bénk,
neformalne stretnutie OPEC, na ktorom sa ¢lenovia rozhodli znizit vykon a negativne spravy tykajice sa
Deutsche Bank (americké ministerstvo spravodlivosti sa pokUsa uspokojit pohladavku 14 miliard USD), ¢o
sposobilo dominovy efekt v celom bankovom odvetvi. V tomto Stvrtroku sme zaznamenali prudké rotécie od
defenzivnych odvetvi (farmaceutické, telekomunika¢né) po cyklické (polovodice, softvér, automobily). Napriek
situdcii v Deutsche Bank banky profitovali zo silného medvedieho zotavenia tento Stvrtrok. Vynosnost fondu
nedosiahla vysledky svojho referentného indexu. K vysledkom najvyraznejSie prispela spolocnost Linde s
priemyselnymi plynmi v kontexte fUzie a akvizicie so spolo¢nostou Praxair, spolocnost ING, ktorad
reStrukturalizovala a dosiahla vynos ziskov, a Smiths Group, ktord vykdzala silny vyvoj v oblasti
morfologickych duplikdtov. Nadvéha v bankovom odvetvi a odvetvi polovoditov boli pozitivne z hladiska
pridelenia do jednotlivych odvetvi. Vysledky nepriaznivo ovplyvnili spolo¢nosti Royal Dutch Shell, Aéroport
de Paris (z dovodu slabej prepravy), ENI a to, Ze sme nemali pozicie v spolo¢nosti HSBC. Predali sme pozicie
v spolo¢nosti Liberty Global a zvysili pozicie v spolo¢nostiach Swatch a Shire.

ANALYZA RIZIKA

@ HLAVNE DRZBY PORTFOLIA © CLENENIE PODLA ODVETVIA (%)
Nazov aktiva %
ROYAL DUTCH SHELL - CL A 5,29 20.68 M Financie
Roche Holdings 322 17.28 M Spotrebny zakladny tovar
BAYER AG 2,91 13.82 W Zdravotnictvo
UNILEVER NV 2,79 11.82 M Priemysel
STANDARD CHARTERED 2,66 9.91 I Spotrebitelské vyberové tovary
DIAGEO 2,62 7.75 W Energia
Novartis 2,56 5.40 [1 Informatné technoldgie
EXPERIAN GROUP LTD 2,49 5.20 M Materiély
JERONIMO MARTINS SGPS SA 2,41 8.15 M Iné
ING GROEP 2,31 )
Potet drzieb v portféliu: 58 CElk(.Jv,a expozla 98‘91 % - ‘
o : " ) Zdroj Udajov: BNP Paribas Securities Services
Zdroj Udajov: BNP Paribas Securities Services
® CLENENIE PODLA STATU (%) ® EXPOZICIA SEKTORU (%)
Upraveny zdklad portfélia porovnanie s indexom
27.49 M Spojené kralovstvo Financie 20.68 _ 122
16.08 [l Nemecko Spotrebny zakladny tovar 17.28 - 216
9.43 [l Nizozemsko Zdravotnictvo 13.82 . 094
894 §vaj(:iarsko Priemysel 11.82 -096 '
831l Spanu?lsko Spotrebit. vyber. tovar 991 -0.79
6.29 M Francuzsko -
4.57 [0 Taliansko Energia 775 o6
3.96 Ml Svédsko Informaéné technoldgie 540 . 115
1493 M Iné Materidly 5.20 -258 -
Celkovd expozicia: 98.91 % Telekom. sluzby 453 -
Zdroj Udajov: BNP Paribas Securities Services Verejné sluzby 3.60 037 |}

Zdroj Udajov: BNP Paribas Securities Services

©® HLAVNE AKTIVNE POZICIE V POROVNANI S BENCHMARKOM

Akcie NadvaZzena pozicia Akcie Podvazena pozicie
Royal Dutch Shell CL. A 3.93% Nestle Sa -3.08%
Jeronimo Martins Sgps Sa 2.37% Hsbc -1.99%
Standard Chartered Plc 2.31% Bp -1.47%
Experian Group Ltd 2.27% Total -1.42%
Fresenius Medical Care 2.02% British American Tobacco Ord Gbp ~ -1.42%
Dnb Holding Asa 2.02% Royal Dutch Shell Plc-b Shs -1.29%
Compagnie De Saint-gobain 1.93% Glaxosmithkline -1.28%
Linde Ag 1.93% Sanofi -1.20%
Unilever Nv 1.91% Siemens Ag Npv Eur -1.16%
Bayer Ag 1.85% Basf Se -1.08%

Zdroj Udajov: BNP Paribas Securities Services

Tento dokument bol zostaveny spolo¢nostou BNP Paribas Asset Management (BNPP AM%, Pariz. BNPP AM ma licenciu grancUzskeho Uradu pre finan¢né trhy (AMF) ako spolocnost pre spravu aktiv podla francizskeho prava. Tento dokument obsahuje informécie, nazory
a déta o vykonnosti zo zdrojov, povazovanych za spolahlivé BNPP AM. Tento dokument bol zostaveny iba pre informacné Uctely a neméd byt povazovany ani za investiény radu ani za ponuku Upisu, predovsetkym nie je Eozvam’m k Upisu alebo nakupu cennych papierov
alebo derivatov. Tento dokument vam poskytujeme bez akejkolvek znalosti vadej finan¢nej situdcie a rizikového profilu, ktory musf byt definovany v kontexte testu vhodnosti pre investora pre uzatvorenie akejkolvek transakcie. Pred akymkoltvek ndkupom cennych
papierov musia byt stanovené krajinyyv ktorych sa fond registruje, ako aj povolenie pre podfondy a triedy akeif distribuovat ich v tychto krajinch. Napriklad, fond nemaze byt predavany alebo pontkany v Spojenych §tatach americkych. V silade so zakonmi Svajéiarska,
urcité drzby BNPP AM fondov spolocnosti typu UCITS nie su registrované pre bezny predaj a distribuciu vo Svajciarsku alebo zo Svajéiarska, Z tohto dovodu je tento dokument doverny a poskytuje sa iba v kontexte vasej schopnosti ako kvalifikovaného investora.
Verejné pouzivanie alebo verejna distribigia tohto dokumentu su preto zakazané. V pripade, e povolenia na predaj a distribiciu so dané pre Svajtiarsko, prosgekt fondu, zjednoduéenf? pros ekt}/ondu a stanovy, ako aj ro¢neé a polro¢né spravy mozno ziskat bezplatne
od zasLUFUjl'Jcich kancelarii a agentov vo Svajéiarsku na adrese BNP Paribas (Suisse) SA, 2, place de Hollande, 1204 Geneva. Pred akymkolvek nakupom cennych papierov investorov velmi nabddame, aby si pozorne precitali aktudlny prospekt a zjednoduseny prospekt,
ktoré boli schvdlené francizskym Uradom pre finan¢né trhy (AMF). Okrem toho je vhodné pozriet si najnovsiu zverejnenu finan¢nu spravu fondu. Prospekty a finanénd spréva su dostupné na adrese BNPP AM, Marketing and Communication, 14 rue Bergere, 75009
Paris, FrancUzsko, ako aj od v3etkych institdcii, ktoré maju povolenie preddvat a distribuovat podiely fondu. Investori by sa taktiez mali poradit so svojimi pravnymi, dafnovymi a finanénymi konzultantmi, a ak je to treba, vyhtadat pomoc dalsich konzultantoy, ktorf
mozu potvrdit vhodnost produktu s ohtadom na rizikovy profil investora. Vzhladom na ekonomické neistoty a trhové rizikd nemozno davat akékolvek zaruky, ze fond skutocne dosiahne svoje investiéné ciele. Poklesy cien su takisto mozné ako rast cien. Udaje o
vykonnosti sU uvedené v ¢istom vyjadreni, po odpocitani poplatkov za spréavu. Boli vypotitané na zaklade casovo vézenej globalnej ndvratnosti s reinvestovanymi Urokmi a ¢istymi dividendami. Nezahrriaju vSak fondové poplatky a dane. Minuld vykonnost nie je
indikaciou buddcich vysledkov. Sidlo spolo¢nosti: 33, rue de Gasperich, 5826 Howald - Hesperange, Lucemburské velkovojvodstvo.
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