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Cim vyssie riziko, tym dLhsi odpordéany investi¢ny horizont

Investicie do fondov podliehaji vykyvom trhu a Specifickym rizikim pre investovanie do
cennych papierov. Hodnota investicii a prijem z nich méze klesat aj rdst a investori nemusia
ziskat spat svoj povodny vklad, pretoze fond je vystaveny riziku straty kapitalu

INVESTICNY CIEL

Cielom fondu je zvySenie hodnoty jeho aktiv v strednodobom horizonte investovanim do akcif emitovanych
eurdpskymi spolocnostami. Je aktivne spravovany a ako taky moZze investovat do cennych papierov, ktoré

nie sU zahrnuté do indexu, ktorym je MSCI Europe (NR).

KODY
C koéd D kéd
ISIN LU0010012721 LU0176506888
BLOOMBERG IEK3131 LX FOREQND LX
WKN 971163 AOBL2S , L, .
KUMULATIVNA A ROCNA VYKONNOST (EUR) (po odpocitani poplatkov)
Za 5 rokov
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HLAVNE UDAIJE - EUR .
NAV (Kapitalizaéné) 3348 % 5| 1906 10 17611882 Lo
NAV (Dividendové) 18.32 1024
822 8.67 L
12M NAV max. Kapitalizaéné e - - 258 .
(16/05/17) - i — L, =
12M NAV min. Kapitalizaéné 30.87 060
(31/01/17) : : I : I U : I : I ; -10
Aktiva podfondu (mil.) 1,076.82 2012 2013 2014 2015 2016 2017
Posledna dividenda (19/04/17) 0.60 === Fond === Referentné hodnota
Potiatoéna NAV* (LUF) 5,000.00 Minul4 vynosnost nie je ukazovatelom budicich vysledkov a meni sa v zavislosti od ¢asu. Zdroj vypottu vykonnosti: BNP Paribas Securities
(i Services.
CHARAKTERISTIKY VYKONNOST K 29/12/2017 (EUR) (o¢istend od poplatkov)
Manazér fondu MSCI Europe (NR) P A
Narodnost Luxembursko ~ Kumulativna (%) Fond O e
Porovnavaci index Podfond spolo¢nosti SICAV s 1 mesiac 103 0.79
pasom na ich distribdciu v .
ramci EU 3 mesiace 0.63 0.63
Datum pravoplatného otvorenia 15 september 1987 0d zaciatku roka 8.67 10.24
Zakladna mena (akcie) Euro December 2016 - December 2017 8.67 10.24
Manazér fondu Andrew KING December 2015 - December 2016 - 0.60 2.58
Spravcovska spoloénost BNP PARIBAS ASSET December 2014 - December 2015 6.59 8.22
MANAGEMENT Luxembourg  pecember 2013 - December 2014 141 6.84
Prideleny investicny spravca BNP PARIBAS ASSET R
MANAGEMENT UK Limited Decen_wber 20'120 Det':ember 2013 17.61 19.82
Externy finanény spravea BNP PARIBAS ASSET  Anvalizovand (%) (zdklad 365 dni)
MANAGEMENT Luxembourg 1 rok 8.69 10.27
Depozitar BNP PARIBAS SECURITIES 3 roky 4.82 6.98
SERVICES-LUXEMBOURG 5
BRANCH roky ) 6.56 9.41
Max. vstupné poplatky 3% 0d prvej CHA (30/09/1987) 5.37 7.14
Vystupné poplatky 0% Minuld vynosnost nie je ukazovatelom buddcich vysledkov a meni sa v zavislosti od ¢asu. Zdroj vypoctu vykonnosti: BNP Paribas Securities
Services.
Max. provizia za prechod 1.50%
Aktualne poplatky dita 30/11/2016 1.94%
Maximalne poplatky za spravu 1.50%
(roéné)
Periodicita v Denne

Vysporiadanie/Typ priebehu

Webova stranka

Nezndma NAV (Cistd
hodnota aktiv)

www.bnpparibas-am.com

*VSetky ddtumy a vynosnost sU uvedené k tomuto ddtumu, ak nie je uvedené inak.
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ANALYZA RIZIKA

Fond Bench
Volatilita (%) 12.54 12.88
Odchylka Track. error (%) 1.88 =
Informacény pomer -1.15 =
Index Sharpe 0.40 0.56
Alfa (%) -1.79 -
Beta 0.96 -
R? 0.98 -

Obdobie: 3 roky. Frekvencia: mesac¢ne

HLAVNE DRZBY PORTFOLIA

CLENENIE PODLA ODVETVIA (%)

Nazov aktiva %
ROYAL DUTCH SHELL PLC 5,14 21.30 M Financie
BAYER AG 319 13.55 [l Spotrebny zakladny tovar
UNILEVER NV 2,96 13.34 M Priemysel
DIAGEO 2,88 13.03 M Zdravotnictvo
FRESENIUS MEDICAL CARE 2,75 . 10.33 M Spotrebitelské vyberové tovary
BANCO SANTANDER 2,69 8.81 I Energia
PRUDENTIAL 2,68 843 M Materidly
LINDE AG NPV 2,65 ’ 577 I Informacné technoldgie
Novartis 2,61 545H Iné
2,59

STANDARD CHARTERED

Pocet drzieb v portféliu: 58
Zdroj Udajov: BNP Paribas Securities Services

CLENENIE PODLA STATU (%)

Upraveny zéklad

Celkovd expozicia: 99.67 %
Zdroj Udajov: BNP Paribas Securities Services

EXPOZICIA SEKTORU (%)

portfolia porovnanie s indexom
30.79 M Spojené kralovstvo Financie 21.30 il 02
18.33 Il Nemecko Spotrebny zékladny tovar 13.55 017
9.59 M Spanielsko Priemysel 13.34 | o7
7.73 M Nizozemsko Zdravotnictvo 13.03 Il o
673 M Ifrarlc‘uzsko Spotrebit. vyber. tovar 10.33 021 '
5.72 11 Svajciarsko -
5.60 Wl Taliansko Energia 8.81 - 146
49117 Svédsko Materialy 843 I 008
.‘ 10.61 M Iné Informac¢né technoldgie 577 . 077
Celkovd expozicia: 99.67 % Telekom. sluzby 331 045 '
Zdroj Udajov: BNP Paribas Securities Services Verejné sluzby 2.14 -143 -

Zdroj Udajov: BNP Paribas Securities Services

HLAVNE AKTIVNE POZICIE V POROVNANI S BENCHMARKOM

Akcie Nadvazena pozicia Akcie Podvazena pozicie
Royal Dutch Shell Ple 3.58% Nestle Sa -2.80%
Fresenius Medical Care 2.52% Hsbc -2.18%
Standard Chartered Plc 2.24% Roche -1.86%
Linde Ag Npv 2.21% British American Tobacco Ord Gbp -1.63%
Bayer Ag 2.12% Bp -1.46%
Jeronimo Martins Sgps Sa 2.04% Total -1.37%
Experian Group Ltd 2.04% Royal Dutch Shell Plc-b Shs -1.33%
Dnb Holding Asa 2.03% Siemens Ag Npv Eur -1.12%
Unilever Nv 2.01% Allianz -1.08%
Prudential Corp Plc 1.99% Basf Se -1.06%

Zdroj Udajov: BNP Paribas Securities Services
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HLAVNE RIZIKO

-Likviditné riziko: Toto riziko vyplyva z tazkosti pri predaji aktiv za objektivnu trhovid cenu a v pozadovanom ¢ase z dévodu nedostatku kupcov.

GLOSAR

Alfa

Alfa je ukazovatel pouzivany na meranie hodnoty pridanej aktivnym spravcom portfélia vo vztahu k pasivnej pozicii vo¢i benchmarku. Kladny ukazovatel alfa vyjadruje vy3$siu ako priemerny
vykonnost, zatial ¢o zaporny ukazovatel alfa vyjadruje nizsi vykon. Jednoduchy sposob vypoétu ukazovatela alfa je odpocitat ocakdvanu névratnost portfolia na zdklade benchmarkového vykonu
upraveného o ukazovatel beta portfélia (podrobnosti ndjdete v definicii beta). Napriklad alfa 0,50 znamen4, ze portfdlio md 0 0,50 % vy$$iu ako trhové navratnost (benchmarkovy vykon upraveny
o0 poziciu portfélia beta).

Beta

Beta je miera rizika portféliového trhu, pritom finanény trh je reprezentovany finanénymi ukazovatelmi (napr. MSCI World), ktoré sU v silade so smernicami portfélia. Tento ukazovatel meria
citlivost vykonu portfélia na vykon trhu. Napriklad beta 1,5 znamend pohyb portfélia o 1,5 % pri trhovej vykonnosti 1 %. Z matematického hladiska ide o koreldciu medzi portféliom a trhom
vyndsobend pomermi ich volatility.

Expozicia akciovému riziku
Akciové riziko je ,financné riziko spojené s drzanim kapitdlu v uréitej investicii”. Akciové riziko sa vztahuje na investiciu spolo¢nosti do ndkupu akcii a zvyc¢ajne sa nevztahuje na riziko pri kipe
alebo vystavbe nehnutelnosti.

Hodnotenie
Hodnotenie relativnej bezpe¢nosti korpordtneho alebo komundlneho dlhopisu z investi¢ného hladiska. Skima v zdsade schopnost emitenta splatit istinu a vypldcat Urok.

Index Sharpe

Meradlo pre vypocet vynosu regulovaného rizikom. Indikuje vynos zarobeny nad rdmec bezrizikovej sadzby na jednotku rizika. Vypoéitava sa vydelenim rozdielu medzi vynosom a bezrizikovou
sadzboy standardnou odchylkou ndvratnosti investicie. Pomer Sharpe oznacuje, ¢i bol nadmerny vynos ziskany vdaka dobrému investiénému manazmentu, alebo podstdpenim dodato¢ného
rizika. Cim vys$$i je tento pomer, tym je lepSi vynos regulovany rizikom.

Informacny pomer
Informac¢ny pomer je ndvratnost upravend o riziko, ktord meria vztah medzi chybou sledovania portfélia a jeho relativnou ndvratnostou v porovnani s benchmarkovym indexom (nazyvanym
ako aktivna ndvratnost).

Investi¢ny stupen
Investi¢ny stupen je vy3Sie posddenie kvality Uveru (nizka pravdepodobnost omeskania) stanovené ratingovou agentirou. Napriklad klasifikdcia investiénym stupriom od agentiry Standard
and Poor's vyzaduje, aby dlhopis alebo emitent mal rating vy$si ako BBB-. Investi¢ny stupen je protivdhou vysokého vynosu.

Konverznd prémia
Suma, o ktory je cena vymenitelného cenného papiera vyssia ako beznd trhovd hodnota kmerovej akcie, za ktord méze byt vymeneny.

Konvexnost
Konvexnost meria citlivost ceny na vykyvy Urokovych sadzieb. Dlhopisy maju vSeobecne kladnu konvexnost.

Kupon
Certifikdt pripojeny k cennému papieru na majitela (k akcii alebo dlhopisu), ktory ddva drzitelovi pravo na vyplatu dividendy alebo Uroku. Dlhopis md kupén pre kazdd vyplatu Groku.

Modifikovand duracia .
Meradlo citlivosti dlhopisu na zmeny Urokovych sadzieb. Cim dlhSia je doba zostdvajica do splatnosti, tym viac ceny dlhopisov reaguji na zmeny Urokovych sadzieb, a tym dlhSia je doba
trvania. Pravidlom je, Ze ak vynos vzrastie, alebo poklesne o 1%, hodnota dlhopisu bude kolisat o 1% x doba trvania.

Odchylka Track. Error

Chyba sledovania meria volatilitu relativnej ndvratnosti portfélia vo vztahu k jeho benchmarkovému indexu.

RZ

Korela¢ny koeficient naznatuje silu a smer linedrneho vztahu medzi vykonom fondu a benchmarkom. Ide o vztah [-1,1], kde 1 predstavuje dokonale pozitivnu z4vislost a -1 dokonale negativnu
zdvislost. Hodnota 0 znamena situéciu bez zavislosti.

Splatnost
Ostdvajuca durdcia pred splatenim istiny dlhopisu.

Volatilita
Volatilita aktiva je Standardna odchylka od jeho ndvratnosti. Ako disperzna miera hodnoti neistotu cien aktiv, ktord je ¢asto zamienand s Urovnou ich rizikovosti. Volatilitu je mozné vypocitat
ex post (spatne) alebo odhadnut ex ante (do budicnosti).

YTM (Vynosy do splatnosti)
Vypocet vynosu zohladnujdci vztah medzi hodnotou cenného papiera pri splatnosti, dobu do splatnosti, beznd cenu a kupdnovy vynos.

YTP/YTM
Yield to maturity (vynos do splamosti% md niekolko beznych variantov, ktoré je délezité poznat. Jednou z nich je Yield to put (YTP), teda Urokova sadzba, ktorU by investori dostali, keby drzali
dlhopis do tzv. put datumu, teda prvého dna, ked je ho mozné predat spat emitentovi.

Glosdr finanénych vyrazov uvedeny v tomto dokumente ndjdete na http:/www.bnpparibas-am.com

BNP Paribas Asset Management France, ,investi¢nd spravcovskd spolo¢nost”, je zjednodu$ena akciové spoloénost so sidlom na adrese 1 boulevard Haussmann 75009 Pariz, Francizsko, RCS Pariz 319 378 832, registrovand
Uradom ,Autorité des marchés financiers” pod ¢islom GP 96002

Tento materidl vydala a vypracovala investi¢nd spravcovska spoloénost. Obsahuje ndzory a Statistické Udaje, ktoré sa povazuju za platné a sFrévne v den vydania tejto publikdcia vzhtadom na dané ekonomické a finanéné
prostredie v danej dobe. Tento dokument neslizi ako investi¢ny poradca, nie je sitastou ponuky ani nesluzi ako vyzva k realizdcii Upisov alebo nékupu akychkolvek finanénych ndstrojov a Ziadna jeho ¢ast nesmie tvorit
zaklad ziadnej zmluvy alebo zévazku.

Tento dokument sa poskytuje bez znalosti situdcie investora. Pred realizaciou Upisov by si investori mali overit, v ktorych krajindch su registrované finanéné néstroje, na ktoré odkazuje tento dokument, a ktoré su v tychto
krajinach povolené na predaj verejnosti. Finantné ndstroje sa predovsetkym nesmu ponukat alebo preddvat verejne v Spojenych $tétoch americkych. Investori, ktori sa rozhodnd pre Upis, by si mali pozorne prestudovat
najnovsie prospekty a klicovy informacny dokument investora schvaleny regulaénym Uradom, ktoré su dostupné na webovej lokalite. Investori by si mali prestudovat najnovsie financné sprdvy, ktoré su k dispozicii na
webovej lokalite. Investori by sa mali pred investovanim poradit so svojimi pravnymi a dafiovymi poradcami. Vzhladom na ekonomické a trhové rizikd neexistuje zdruka, ze finanéné néstroje dosiahnu investi¢né ciele. Ich
hodnota moze poklesnit aj vzrést. Hodnotu investicii mozu ovplyvnit predovetkym zmeny menovych vymennych kurzov. Vykon sa uvddza Cisty bez sprévnych poplatkov a vypotitava sa na zdklade tasovo vdzenych
globélnych ziskov s ¢istymi dividendami a investovanymi drokmi a nezahrfia poplatky za Upis a spatné odkdpenie, poplatky za vymenny kurz ani dane. Vykon v minulosti nie je zarukou buduicich vysledkov.

Vsetky informacie uvedené v tomto dokumente sU dostupné na webovej lokalite www.bnpparibas-am.com

- l BNP PARIBAS The asset manager for a changing world

ASSET MANAGEMENT



