INVESTICNA STRATEGIA 2026

Investi¢na stratégia Union poistovne, a.s. (stru¢ny popis v zmysle § 64 ods. 4 zakona ¢.39/2015 Z.z. o poistovnictve) je podkladom
pre investovanie prostriedkov Zivotnych a neZivotnych technickych rezerv Union poistovne (dalej aj ,,Union“) okrem prostriedkov
investovanych v mene poistenych v rdmci investicného Zivotného poistenia. Zohladruje poZiadavky klientov (poistnikov aj
prijemcov poistnych plneni), Narodnej banky Slovenska, akcionarov, zvaZuje rizikovost, ziskovost, bezpecnost a likviditu

potencialnych investicii.

Z dlhodobého hladiska je ciefom Union poistovne formovat investi¢nl stratégiu tak, aby portfélio finanénych investicii bolo
bezpecné, likvidné, s primeranym rizikovym profilom, vynosné a udrzatelné. Klucovym faktorom, ktory vyrazne ovplyviiuje
Strukturu portfdlia, je charakter a Struktira zdvazkov voci poistenym. Investicna stratégia dalej Specifikuje typy cennych papierov
a nastrojov penazného trhu, ktoré budu obstardvané z prostriedkov technickych rezerv, vratane podrobnosti o moznom
odvetvovom alebo teritoridlnom rozloZeni investicii (vid. tabulka nizsie).

Central limit
ASSET ALLOCATION 2026 . .
Time deposits 15% 50 %
Government bonds - Slovakia 40 % 35%
Government bonds - EMU countries & EU institutions (1) 50 % 40 %
Government bonds - non-EMU countries in EU 20 % 15%
Covered bonds 10 % 15%
Bank bonds 10 % 30%
Corporate bonds 10% 10%
Investment funds 15% 6 %
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Pri implementdcii investi¢nej stratégie Union vychadza primarne z aktualnej analyzy ALM (analyza riadenia aktiv a pasiv), ktora
slizi na hodnotenie stladu periaznych tokov, splatnosti a vynosovosti aktiv a pasiv. Tato analyza sa vykonava spravidla na stvrtro¢nej
baze s cielom efektivne identifikovat a minimalizovat riziko nestiladu medzi skutoénymi alebo o¢akavanymi peraznymi tokmi. Na
zaklade vysledkov ALM analyzy sa Union zameriava na investicie do aktiv s vhodnou duraciou za ucelom optimalizacie parovania

aktiv a pasiv, pricom sa usiluje o minimalizaciu nesuladu medzi nimi.

Investi¢na stratégia Union stanovuje limity pre pevne Urocené aktiva a podielové fondy (mimo Unit-linked fondov) a je postavena

na tychto zakladnych principoch:



e Union investuje vyhradne do nastrojov pefiazného a kapitadlového trhu, ktorych riziko dokaze efektivne identifikovat, merat,
monitorovat, riadit a reportovat. Pri tychto rozhodnutiach zohladriuje potreby solventnosti, rizikovy profil, stanovené limity a

dalSie obmedzenia, ako aj celkovi obchodnu stratégiu spoloc¢nosti.

e Pri investovani sa kladie déraz na transparentnost, stabilitu a udrzatelnost finan¢ného sektora, pricom sa zohladruje aj
spolocenska zodpovednost a dlhodoby udrzatelny rozvoj v stlade s ESG kritériami (environmentélnymi, socialnymi a riadiacimi
faktormi). Okrem toho, ¢ast investi¢nej stratégie je formovana SRI politikou (Politika spolo¢ensky zodpovedného investovania),
¢im sa Union poistovia zavazuje zniZovat negativny dopad svojho investicného portfélia na Zivotné prostredie. Politika SRI hra
dolezitu rolu pri vybere investicii. Investicie, ktoré nie su v sulade s principmi SRI, nebudu zahrnuté do portfélia. To plati aj pre
krajiny, Ci spoloCnosti, ktoré vykazuji nezodpovedny pristup k environmentalnym a socidlnym otazkam. Zoznam krajin
a spoloc¢nosti vylucenych z investicného portfdlia Unionu (tzv. Exclusion list) sa pravidelne aktualizuje. Tymto vylicenim sa
vyrazne eliminuje celkovy negativny dopad poistovne na Zivotné prostredie. V ramci tejto stratégie sa kladie d6raz na klticové
témy a ciele v oblasti udrzatelnosti, ako je reSpektovanie ludskych prav, dodrZiavanie pracovnych Standardov a ochrana zdravia

a klimy, ¢im Union poistovnia zabezpecuje, Ze jej investicie si v stlade s dlhodobymi hodnotami celej spolo¢nosti.

e KluCovym a neodmyslitelnym principom investicného procesu je dokladné ekonomické posudenie kazdého investicného

ndastroja z hladiska pomeru rizika a vynosu.

o Likvidita aktiv je pravidelne monitorovand a vyhodnocovana, a to na $tvrtro¢nej, mesacnej, alebo v pripade potreby aj ¢astejSej

baze, v zavislosti od zloZenia investicného portfdlia.

* Minimalna pozadovana vynosnost buducich investicii sa stanovuje na zaklade analyzy parametrov existujiceho portfélia aktiv

v porovnani s poziadavkami tykajucimi sa zavazkov voci poistenym.

Investicnd stratégia, ako aj strategickd Struktira aktiv Unionu, sa pravidelne aktualizuji minimalne raz rocne a su v sulade s
obchodnym pldanom spolocnosti, pricom zohladnuju vsetky relevantné zmeny a obmedzenia tykajlce sa limitov na protistrany,
likvidity, solventnosti, ratingu, rizikového profilu a dalSich faktorov. Investicna stratégia je schvalovana Vyborom pre investicie,

Vyborom pre audit a riadenie rizik, ako aj materskou spolo¢nostou Achmea.

Limity na protistrany su stanovené ako urcité percento z celkového objemu investicii, s cielom zabezpedit adekvatnu diverzifikaciu
investicného portfélia. Klu¢ovym faktorom pri stanovovani tychto limitov je rating protistrany, pricom plati, Ze ¢im lepsi je rating,
tym vyssi je limit na danu protistranu alebo emitenta. Investicna stratégia tiez umoznuje vynimky, ktoré su vsak schvalované

individualne pre kazdu konkrétnu investiciu.

0850 003 333 | union.sk CLEN SKUPINY ACHMEA



