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Sprava nezavislého auditora

Akcionarom, dozornej rade a predstavenstvu spolo¢nosti Union poistoviia, a.s.

Sprava z auditu Gétovnej zavierky

Nas nazor
Podl'a nésho nazoru vyjadruje détovné zévierka objektivne vo vsetkych vyznamnych sivislostiach
finanénd situdciu spoloénosti Union poistoviia, a.s. (dalej ,Spolo¢nost”) k 31. decembru 2017,

vysledok jej hospodarenia a pefiazné toky za rok, ktory sa k uvedenému d4tumu skonéil, v siilade s
Medzinarodnymi $tandardmi pre finanéné vykaznictvo platnymi v Eurépskej tnii.

N&S nézor je v siilade s dodatoénou spravou pre vybor pre audit.

Co sme auditovali
Uttovna zavierka spolo¢nosti Union poistoviia, a.s. obsahuje:

stivahu k 31. decembru 2017;

vykaz ziskov astrét a ostatnych sihrnnych ziskov alebo strat za rok, ktory sa k uvedenému
datumu skondil;

vykaz zmien vlastného imania za rok, ktory sa k uvedenému datumu skongéil;

vykaz petiaznych tokov za rok, ktory sa k uvedenému datumu skonéil; a

pozndmky k G¢tovnej zévierke, ktoré obsahuji vyznamné Gétovné postupy a dalsie vysvetlujiice
informacie.

Vychodisko pre nas nazor

Audit sme uskuto¢nili v silade s Medzindrodnymi auditorskymi §tandardmi. Nasa zodpovednost
vyplyvajiica z tychto Standardov je d'alej opisand v &asti nasej spravy Zodpovednost auditora za
audit 1i¢tovnej zdvierky nasej spravy.

Sme presvedCeni, Ze auditorské dokazy, ktoré sme ziskali, st dostatoénym a vhodnym vychodiskom
pre nas nazor.

Nezavislost

Od Spoloénosti sme nezavisli v zmysle Etického kédexu pre tiétovnych odbornikov, ktory vydala
Rada pre medzinarodné etické standardy détovnikov pri Medzinarodnej federécii tiétovnikov (dalej
len ,Eticky kédex"), ako aj v zmysle inych poziadaviek slovenskej legislativy, ktor4 sa vzfahuje na
nés audit ictovnej zévierky. Splnili sme aj ostatné povinnosti tykajtice sa etiky, ktoré na nas kladd
tieto legislativne poziadavky a Eticky kodex.
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Podl'a nasho najlepsieho vedomia a svedomia, vyhlasujeme, Ze neauditorské sluzby, ktoré sme
poskytli Spolo¢nosti st v stilade s platnymi pravnymi predpismi a nariadeniami v Slovenskej
republike a taktieZ sme neposkytli také neauditorské sluzby, ktoré st zakézané na zdklade
Nariadenia (EU) ¢&islo 537/2014.

V obdobi od 1. januara 2017 do 31. decembra 2017 sme Spolo¢nosti poskytli sluzbu tykajicu sa
mzdovej $tadie — PayWell. Této sluzba bola poskytnuta bezplatne.

Nas pristup k auditu

N4$ audit sme navrhli s ohfadom na hladinu vyznamnosti a na zdklade posidenia rizik vyznamnych
nespravnosti v iétovnej zavierke. Zvazili sme najma oblasti, v ktorych vedenie Spolo¢nosti uplatnilo
svoj subjektivny tisudok, napriklad v stvislosti s vyznamnymi G¢tovnymi odhadmi, v rémei ktorych
boli pouzité predpoklady a zvaZené budice udalosti, ktoré st vzhladom na ich povahu neiste.
Zohladnili sme tie riziko spojené s moZznym obchadzanim internych kontrol vedenim, a okrem
iného sme zvazili aj to, & existuji dokazy o zaujatosti, ktord predstavuje riziko vyznamnej
nespréavnosti v désledku podvodu.

Rozsah nasho auditu sme prispdsobili tak, aby sme vykonali dostatoéni pracu v rozsahu, ktory ndm
umo?ni vyjadrit nazor na Gétovni zévierku ako celok, pricom sme zohladnili organiza¢ni Struktiru
Spoloénosti, iétovné procesy a kontroly ako aj odvetvie finanénych sluZieb, v ktorom Spolo¢nost
pOsobi.

Hladina vyznamnosti

Rozsah nagho auditu bol ovplyvneny aplikiciou hladiny vyznamnosti. Audit je navrhnuty tak, aby
sme ziskali primerané uistenie, Ze @&tovna zévierka neobsahuje vyznamné nespravnosti.
Nespravnosti moézu vzniknif v désledku podvodu alebo chyby. Nespravnosti si povaZované za
vjznamné, ak jednotlivo alebo v sihrne mézu ovplyvnit ekonomické rozhodnutia pouZzivatelov
vykonané na zéklade a¢tovnej zavierky.

Na zaklade nasho profesionilneho isudku sme stanovili urdité kvantitativne limity pre hladinu
vjznamnosti, ako je uvedené v tabulke niZsie. Tie ndm spolu so zviZenim kvalitativnych aspektov
pomohli stanovif rozsah nasho auditu, jeho povahu, nadasovanie arozsah nasich auditorskych
postupov ako aj pri vyhodnocovani vplyvov nespréavnosti, jednotlivo ako aj siihrnne, na étovni
zévierku ako celok.

Celkova hladina vjznamnosti 1 400 tisic EUR

Ako sme ju stanovili Hladinu vyznamnosti sme stanovili ako priblizne 3% z
hrubého predpisaného poistného.

Zdoévodnenie spésobu Pri zvaZovani hladiny vyznamnosti sme brali do dvahy,
stanovenia hladiny 7e Spolo¢nost sa zameriava najmad na rast hrubého
vyznamnosti predpisaného poistného. Aplikovali sme na$ tdsudok

o potrebach uzivatelov priloZenej uétovnej zavierky
acelkovi hladinu vyznamnosti sme stanovili ako
priblizne 3% z hrubého predpisaného poistného pricom
sme zhodnotili, Ze tento ukazovatel je vhodnym
indikatorom pre uzivatelov d¢tovnej zavierky.
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Kliéové zalezitosti auditu

Klicové zéleZitosti auditu st zalezitosti, ktoré podla nasho profesionalneho tsudku boli
najvyznamnejsie pre audit G¢tovnej zdvierky v beZnom twétovnom obdobi. Tieto zaleZitosti boli
postidené v kontexte nasho auditu Gétovnej z4vierky ako celku, aby sme si na fiu mohli vytvorit
nazor, a z tohto dévodu nevyjadrujeme samostatny nazor k jednotlivym zaleZitostiam.

Klacéové zalezitosti auditu

Ako nas audit zohlPadnil dané kl'i¢ové zalezitosti

Neistoty pri oceriovani majetku a zaviazkov vyplyvajtcich z poistnych zmlav

Poistné  technické rezervy
predstavuji vyznamny
tctovny odhad. Ten sa opiera
o komplexné predpoklady,
ktoré  stanovuje  vedenie
Spolo¢nosti.

ktory vedenie

pouZziva pri
stanoveni predpokladov a
maji  najvaési vplyv na
ocenovanie zaviazkov zZ
poistnych zmliv, je uvedeny
vbode ¢islo 2 poznamok
Vijznamné 1ctouvné postupy k
uctovnej zavierke.

Proces,
Spoloc¢nosti

Najvyznamnejsie predpoklady
pouZité pri teste dostatoénosti
rezerv na zavazky zo Zivotného
poistenia sa tykaji ‘mrtnosti,
stornovanosti, dasovej
hodnoty petiazi a o¢akdvanych
administrativnych nakladov.

Vroku 2017 mal pokles
bezrizikovej vynosovej krivky
vyznamny vplyv na vysledky
testu primeranosti zavizkov.
Zmeny vo vynosovej krivke
nastali najma kv6li menovej
politike Eurépskej centralnej
banky a celkovému
ekonomickému prostrediu.

Najvyznamnejsie predpoklady
pouzité pri teste dostatoénosti

rezerv na z&vazky z
neZivotného  poistenia  sa
tykaji stornovanosti,

incidenénych mier, $kodovosti
a ofakavanych
administrativnych nakladov.

Audit zévdzkov vyplyvajicich z poistnych zmldv sa zameriaval
najmé na to, aby sme zistili, ako Spoloénost stanovuje kl'i¢ové
predpoklady avstupné tdaje, ktoré pouZiva na odhad vysky
technickych rezerv. Aby sme ziskali auditorské dokazy, aplikovali
sme kombindciu testovania internych kontrol a podrobnych
substantivnych testov. VSetky testy sme realizovali na vybranych
vzorkach.

Podrobné reporty ohladom vysky technickych rezerv
a relevantnych vstupnych ddajov boli odsiihlasené na podporné
vypocty a dokumentaciu.

S poistnymi  matematikmi  avedenim  Spolo¢nosti  sme
prediskutovali metédy pouZité na stanovenie vysky technickych
rezerv ako aj klicové predpoklady, a ak to bolo vhodné, vyzvali
sme vedenie predpoklad zdévodnit. Na zdklade auditorskych
dokazov sme neidentifikovali potrebu vyznamnej zmeny
v pouzitych metédach.

V porovnani s minulym rokom sme neidentifikovali Ziadnu
vyznamni zmenu v pristupe vedenia Spolo¢nosti k stanoveniu
predpokladov. Interné predpoklady sme odsthlasili na détovné
tidaje alebo ind relevantni podpornti dokumentéciu. Pokial to
bolo mozné (napr. pre diskontni vymosovi krivku), porovnali sme
predpoklady s externymi zdrojmi, napr. tymi, ktoré poskytuje
Eur6psky orgin pre poistovnictvo a déchodkové poistenie
zamestnancov.

Zaroven sme na vybranej vzorke prepoéitali:

- siacasnd hodnotu budicich petiaznych tokov pre potreby
testu dostatofnosti rezerv na zavizky zo Zivotného
poistenia ako vyZaduje standard IFRS4: Poistné zmluvy.

- tradinu Zivotnd rezervu a technicki rezervu na
investi¢né Zivotné poistenie. Na portféliu investi¢ného
Zivotného poistenia sme zirovefi vykonali analytickd
procediru bertic do tvahy charakter portfélia, petiazné
toky a iné predpoklady.

- odhadovani vys$ku rezervy na vzniknuté, no zatial
nenahldsené poistné udalosti, ako aj vy$ku rezerv na
nevysporiadané poistné udalosti tak zo Zivotného, ako aj
nezivotného poistenia.

Nasa préca neviedla k Ziadnym vyznamnym dpravam v détovnej
zavierke.
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Sprava k ostatnym informaciam uvedenym vo vyrocnej sprave

Statutarny orgén je zodpovedny za vyroénii spravu vypracovani v silade so zékonom €. 431/2002
Z.z. o Gétovnictve vzneni neskor$ich predpisov (dalej len ,Zakon o détovnictve®), vsilade so

zakonom ¢&. 429/2002 Z.z. oburze cennych papierov avsilade so zdkonom ¢. 566/2001 Z.z.
o cennych papieroch. Vyroéna sprava pozostéva z (a) détovnej zavierky a (b) ostatnych informacii.

N4$ vyssie uvedeny nazor na Gétovni zavierku sa nevztahuje na ostatné informacie. V sivislosti s
auditom détovnej zavierky je naSou zodpovednostou obozndmit sa s informaciami uvedenymi v
vjroénej sprave a na zaklade toho posidit, ¢ si vo vyznamnom nestilade s détovnou zivierkou
alebo poznatkami, ktoré sme pocas auditu ziskali, alebo ¢i existuje ina indikicia, Ze si vyznamne
nespravne.

Pokial ide o vyroéni spravu, posidili sme, ¢i obsahuje zverejnenia, ktoré vyZaduji prislusné pravne
predpisy.

Na zaklade pric vykonanych podas auditu sme dospeli k nizoru, ze vo vSetkych vyznamnych
aspektoch:

+ informécie uvedené vo vyro¢nej sprave za rok ukondeny 31. decembra 2017 st v siilade s
ctovnou zavierkou za dany rok, a Ze

o vyroéna sprava bola vypracovan v siilade s prislusnymi prévnymi predpismi.

Navyse na z4klade nagich poznatkov o Spolo¢nosti a situécii v nej, ktoré sme pocas auditu ziskali,
sme povinni uviest, ¢ sme zistili vjznamné nespravnosti vo vyroénej sprave. V tejto sdvislosti
neexistuji zistenia, ktoré by sme mali uviest.

Zodpovednost statutarneho organu a oséb poverenych spravou a
riadenim za uc¢tovnit zavierku

Statutarny organ je zodpovedny za zostavenie G¢tovnej zdvierky tak, aby poskytovala pravdivy a
verny obraz podl'a Medzinarodnych $tandardov pre finanéné vykaznictvo platnych v Eurépske;j tnii
a za internt kontrolu, ktord $tatutirny orgdn povaZuje za potrebni pre zostavenie dctovnej
zavierky, ktora neobsahuje vjznamné nespravnosti, ¢i uz v dosledku podvodu alebo chyby.

Pri zostavovani détovnej zavierky je $tatutirny orgédn zodpovedny za postdenie toho, ¢i je
Spolo¢nost schopna nepretrzite pokradovat vo svojej ¢innosti, za zverejnenie pripadnych okolnosti
stivisiacich s pokradovanim Spolonosti v ¢innosti, ako aj za zostavenie ctovnej zavierky za
pouzitia predpokladu pokradovania v éinnosti v dohladnej dobe, ibaze by Statutarny organ bud mal
zamer Spolo¢nost zlikvidovat alebo ukonéit jej ¢innost, alebo tak bude musiet urobit, pretoZze
realisticky intt moZnost nema.

Osoby poverené spravou ariadenim si zodpovedné za dohliadanie nad procesmi finan¢ného
vykaznictva Spolo¢nosti.

Zodpovednost auditora za audit ii¢tovnej zavierky

Nas$im cielom je ziskat primerané uistenie o tom, ¢ détovna zévierka ako celok neobsahuje
vyznamné nespravnosti, ¢ uz v désledku podvodu alebo chyby, a vydat spravu auditora, ktora bude
obsahovat na$ nazor. Primerané uistenie je uistenie vysokého stupiia, ale nie je zarukou toho, Ze
audit vykonany podla Medzindrodnych auditorskych Standardov vidy odhali vyznamné
nespravnosti, ak také existuji. Nespravnosti mozu vzniknit v désledku podvodu alebo chyby a za
vyznamné sa povazuji vtedy, ak by sa dalo od6évodnene ocakavat, Ze jednotlivo alebo v Ghrne by
mohli ovplyvnif ekonomické rozhodnutia pouZivatelov, uskutoénené na zaklade dctovnej zévierky.
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Pocas celého priebehu auditu uplatfiujeme odborny tsudok a zachovivame profesionalny
skepticizmus ako siiéast nasho auditu. Okrem toho:

e Identifikujeme a posudzujeme rizika vyskytu vyznamnych nespravnosti v uctovnej zavierke, ¢i
uz v dosledku podvodu alebo chyby, navrhujeme a uskutoé¢iiujeme auditorské postupy, ktoré
reagujii na tieto rizika, a ziskavame auditorské dokazy, ktoré st dostatoéné a vhodné na to, aby
tvorili vychodisko pre na$ néazor. Riziko neodhalenia vyznamnej nespravnosti, ktora je
vysledkom podvodu, je vyssie nez v pripade nespravnosti sposobenej chybou, pretoze podvod
moZe znamenat tajnd dohodu, falSovanie, imyselné opomenutie, nepravdivé vyhlasenie alebo
obidenie internej kontroly.

e Oboznamujeme sa s internymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mohli navrhnat
auditorské postupy, ktoré st za danych okolnosti vhodné, ale nie za téelom vyjadrenia nazoru
na efektivnost internych kontrol Spoloé¢nosti.

* Hodnotime vhodnost pouzitych tétovnych zisad a Gétovnych metéd a primeranost actovnych
odhadov a s nimi stvisiacich zverejnenych informécii zo strany $tatutdrneho organu.

e Vyhodnocujeme, ¢&i Statutirny orgdn v Gétovnictve vhodne pouziva predpoklad nepretrzitého
pokradovania v ¢innosti a na zéklade ziskanych auditorskych dokazov aj to, ¢i existuje
vyznamné neistota vsivislosti s udalostami alebo okolnostami, ktoré by mohli vyznamne
spochybnit schopnost Spoloénosti nepretrzite pokradovat v éinnosti. Ak dospejeme k zaveru, e
takdto vyznamn4 neistota existuje, sme povinni upozornit v nasej sprave auditora na stvisiace
informacie uvedené v aétovnej zavierke alebo, ak st tieto informéacie nedostato¢né, sme povinni
modifikovat nd$ nézor. Nase zévery vychédzaji z auditorskych dokazov ziskanych do ddtumu
vydania spravy auditora. Budiice udalosti alebo okolnosti vak mézu spdsobit, ze Spolo¢nost
prestane pokracovat v nepretrzitej ¢innosti.

e Hodnotime celkovii prezentaciu, Struktiru a obsah Gétovnej zavierky, vratane informacii v nej
uvedenych, ako aj to, ¢ wétovnd zavierka zachytiva uskutoénené transakcie a udalosti
sposobom, ktory vedie k ich vernému zobrazeniu.

S osobami zodpovednymi za spravu a riadenie komunikujeme okrem inych zilezitosti planovany
rozsah a Casovy harmonogram auditu, vyznamné zistenia z auditu, vritane vyznamnych
nedostatkov v internych kontrolach, ktoré identifikujeme poéas auditu.

Osobém zodpovednym za spravu a riadenie sme poskytli vyhlisenie, 7e sme dodrzali relevantné
etické poziadavky ohladom nasej nezavislosti, a vo vyhlasent tiez komunikujeme ohfadom vSetkych
vztahov a dal8ich zéleZitosti, o ktorych by bolo moZné rozumne uvazovat, ze by mohli mat vplyv na
nasu nezavislost, a kde to bolo relevantné, ohfadom sivisiacich protiopatreni.

Zo zélezitosti komunikovanych osobdm poverenym spravou a riadenim, sme uréili tie zélezitosti,
ktoré boli najvyznamnejsie pocas auditu Gétovnej zavierky za bezné obdobie, a preto sii povaZované
za kli¢ové zéleZitosti auditu. Tieto zalezitosti uvddzame v sprave auditora, okrem pripadov, ked
zdkon alebo nariadenie zakazuje zverejnenie danej zaleZitosti, alebo ked v extrémne zriedkavych
pripadoch rozhodneme, Ze zéileZitost by nemala byt uvedena v nasej sprave, pretoze nepriaznivé
dosledky jej zverejnenia by dévodne mohli prevazit nad verejnym zdujmom takejto komunikacie.
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Sprava k ostatnych pravnym a regula¢nym poziadavkam
Nase vymenovanie za nezavislého auditora

Za auditorov Spolo¢nosti sme boli prvykrat vymenovani vroku 2011. NaSe vymenovanie bolo
kaZdoro¢ne obnovené rozhodnutim valného zhromazdenla, ¢o predstavuje celkové neprerusené
obdobie auditorskej zakazky sedem rokov. Nase vymenovanie za rok kon¢iaci 31. decembra 2017 sa
uskutoénilo uznesenim valného zhromazdenia, ktoré sa konalo diia 15. jina 2017.

gt L
E&(AO/»{Q? aukZOﬁDU( fé’\/ﬁ"%’ f.1.0. /L‘:f

PricewaterhouseCoopers Slovensko S.I.0. Mgr. Juraj Tuény, FCCA
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Union poist'oviia, a.s.

Sivaha

31. december  31. december
V tisicoch EUR Pozn. 2017 2016
MAJETOK
Hmotny majetok 5 1448 1304
Nehmotny majetok 6 1488 1358
Casové rozligenie obstaravacich nakladov 7 1547 1612
Finanéné umiestnenie okrem investicii v mene poistenych 8 97 811 103 523
Finan¢né umiestnenie v mene poistenych 9 8 834 8175
Pohladavky 10 4565 4024
Podiel zaistovatelov na rezervach 15 1462 2525
Splatna daii z prijmu 126 957
OdloZena dafiova pohladavka 178 -
Ostatny majetok 11 1466 1102
Peniaze a pehazné ekvivalenty 12 12 644 5444
MAJETOK SPOLU 131 569 130 024
VLASTNE IMANIE
Zakladné imanie 13 15 000 15 000
Zakonny rezervny fond 2 007 2 007
Ocenovacie rozdiely z finan¢nych nastrojov 3871 4434
Ocenovacie rozdiely z pozemku a budovy 54 48
Ostatné kapitalové fondy 6 6
Vysledok hospodarenia predchadzajucich obdobi a bezného roka 2003 3017
VLASTNE IMANIE SPOLU 13 22 941 24 512
ZAVAZKY
Rezervy vyplyvajuce z poistnych zmliv a investi€nych zmlav
s podielom na zisku 16 98 840 96 530
Rezerva na zamestnanecké poZzitky 170 140
Splatna dan z prijmu 38 -
Odlozeny dafovy zavazok 24 - 45
Zavazky z poistenia a zaistenia 16 5648 4741
Ostatné zavazky 17 3932 4 056
ZAVAZKY SPOLU 108 628 105 512
VLASTNE IMANIE A ZAVAZKY SPOLU 131 569 130 024

Poznamky 5 aZ 46 su integralnou sucastou tejto G€tovnej zavierky.



Union poistovria, a.s.
Vykaz ziskov a strat a ostatnych suhrnnych ziskov alebo strat

V tisicoch EUR Pozn. 2017 2016
Zaslizené poistné 18 52 558 47 829
Zasluzené poistné postlipené zaistovatefom 18 3847 3718
Cisté zaslGzené poistné 18 48 711 44 111
Vynosy z finanéného umiestnenia okrem investicii v mene poistenych 19 2 545 2717
Zisky z finanéného umiestnenia v mene poistenych 20 456 194
Provizie od zaistovatela 25 575 501
Vynosy zo servisnych zmlav 25 5 5
Ostatné vynosy 21 496 408
Hrubé poistné plnenia a zmeny v rezervach z poistenia 22 -28 776 -28 081
Poistné plnenia a zmeny v rezervach postipené zaistovatefom 22 982 2734
Prevadzkové a ostatné naklady 23 -26 038 -23434
Hospodarsky vysledok pred zdanenim -1 044 -845
Dan z prijmu 24 28 -49
Hospodarsky vysledok za iétovné obdobie -1 016 -894
Ostatné suhrnné straty/zisky
Polozky, ktoré mézu byt nésledne reklasifikované do hospodarskeho
vysledku:
Financ¢né nastroje ur€ené na predaj
- Precenenie realnej hodnoty -1173 -465
- Straty reklasifikované do hospodarskeho vysledku pri predaji 19 -222 -98
- Tierfiové Utovnictvo 22 682 107
- Odlozena dariova pohladavka 24 150 161
PoloZky, ktoré neméZu byt nasledne reklasifikované do
hospodarskeho vysledku:
Strata/Zisk z precenenia pozemku a budovy na viastné pouZitie 6 -15
Ostatné suhrnné straty spolu -557 -310
Celkové suhrnné straty -1 573 -1 204
Zakladnaly a zaroven rozriedendly strata/zisk na akciu (v EUR na

. 14 -1,8 -1.6
akciu)
Poznamky 5 az 46 su integralnou sucastou tejto actovnej zavierky. 2



Union poistoviia, a.s.

Vykaz zmien vo vliastnom imani

Ocenovacie Ocenovacie

rozdiely rozdiely Ostatné Hospodar- Viastné

Zakladné Rezervné zfinanénych z pozemku a kapitalové ske imanie
V tisicoch EUR Pozn. imanie fondy nastrojov budovy vysledky  spolu
Viastné imanie
k 1. januaru 2016 25 000 1821 4729 63 6 4097 35716
Hospodarsky vysledok = - - - - -894 -894
Ostatné suhrnné straty - - -295 -15 - = -310
Suhrnna strata spolu - - -295 -15 - -894 -1 204
Znizenie zakladného
imania zniZzenim
hodnoty akcii 13 -10 000 - - - - - 10000
Pridel do zakonného
rezervného fondu 13 - 186 - E B -186 -
Vlastné imanie
k 31. decembru 2016 15 000 2 007 4434 48 6 3017 24 512
Hospodarsky vysledok = - B - - -1 016 -1 016
Ostatné suhrnné straty - - -563 6 - - -557
Suahrnna strata spolu - - -563 6 - -1 016 -1 573
Ostatné - - - - - 2 2
Vlastné imanie
k 31. decembru 2017 15 000 2007 3871 54 6 2003 22 941
Poznamky 5 az 46 su integralnou sucastou tejto uctovnej zavierky. 3



Union poistoviia, a.s.
Vykaz penaznych tokov

V tisicoch EUR Pozn. 2017 2016
Periazné toky z prevadzkovych c¢innosti
Hospodarsky vysledok pred zdanenim -1 044 -845
Upravy o nepehazné naklady a vynosy:
- Odpisy hmotného a nehmotného majetku 23 1083 849
- Urokovy vynos 19 -2 338 -2 635
- Nerealizovane kurzové rozdiely 14 -
- Zisk z predaja hmotného a nehmotného majetku 5 -12
Penazné toky z prevadzky pred zmenami prevadzkovych aktiv a pasiv -2 280 -2 643
Zmeny v prevadzkovych aktivach a zavazkoch:
- 6asové rozlisenie obstaravacich nakladov 7 65 -187
- rezervy z poistnych zmldv brutto 15 2310 2319
- majetok zo zaistenia 15 1063 534
- pohladavky z poistenia a ostatné pohladavky 10, 11 -855 -529
- zavazky z poistenia a zaistenia 16 908 305
- ostatné zavazky 17 -40 476
- finanéné umiestnenie, vratane finanéného majetku na
predaj 8,9 4 341 12 968
Pefiazné toky z prevadzkovych éinnosti pred datiou
a urokmi 5512 10 463
Prijaté troky 19 2338 2635
Vratka/Uhrada dane z prijmov 821 -1 346
Cisté periazné toky z prevadzkovych ginnosti 8671 11 752
Pefiazné toky z investiénych ¢innosti
Vydavky na obstaranie hmotného a nehmotného
majetku -1 484 -1 656
Prijmy z predaja hmotného a nehmotného majetku 26 65
Periazné toky z investiénych ¢innosti, netto -1 458 -1 491
Periazné toky z finanénych €innosti
ZniZenie zakladného imania znizenim hodnoty akcii 13 - -10 000
Pefiazné toky z finanénych ¢innosti, netto - -10 000
Kurzové rozdiely z pefazi a pefiaznych ekvivalentov -13 -
Zvysenie pefiazi a pefiaznych ekvivalentov, netto 7 200 3041
Peniaze a pefiaZzné ekvivalenty na zaciatku roka 12 5444 2 403
Peniaze a pefiazné ekvivalenty na konci Gétovného
obdobia 12 12 644 5444
Poznamky 5 a2 46 su integralnou sucastou tejto Uctovnej zavierky. 4



Union poistovia, a.s.
Poznamky k uétovnej zavierke za obdobie konciace sa 31. decembra 2017

1 Uvod

Tato Gétovna zavierka bola zostavena v sulade s Medzinarodnymi $tandardmi pre finan¢né vykaznictvo
platnymi v Eurépskej anii (dalej len ,IFRS") za obdobie konciace sa 31. decembra 2017 za Union
poistovia, a.s. (,Spolo¢nost” alebo ,Poistovia”).

Spolo&nost vedie uétovné zaznamy v sllade so Zakonom o Uétovnictve €. 431/2002 Z.z. v zneni
neskorsich predpisov (“Zakon o Uétovnictve”) a v sllade s Medzinarodnymi $tandardami pre financne
vykaznictvo v zneni platnom v Eurdpskej Gnii (‘IFRS”). Podla § 17a, odsek (1) Zakona o Uctovnictve,
Spolo¢nost zostavuje tuto uétovnu zavierku v stlade s Nariadenim Eurdpskej komisie ¢. 1606/2002
Europskeho parlamentu a Rady o uplatneni Medzinarodnych Ggtovnych $tandardov z 19. jula 2002
v zneni neskorsich predpisov.

Spolo&nost méze zmenit' uétovna zavierku po jej schvaleni, avdak podia § 16, odstavca 9 az 11 Zakona

o uétovnictve je znovuotvorenie uétovnych knih uctovnej jednotky po zostaveni a schvaleni uctovne;
zavierky zakazané. Ak sa zisti po schvaleni uctovnej zavierky, Zze Udaje za predchadzajuce uctovné
obdobie nie su porovnatelné, Gictovna jednotka ich opravi v i¢tovnom obdobi, ked tieto skuto¢nosti zistila,
a uvedie to v Uétovnej zavierke v poznamkach.

Spoloénost bola zaloZzena 14. aprila 1992 azapisana do obchodného registra dia 1. maja 1992.
Povolenie k poistovacej &innosti ziskala od Ministerstva financii Slovenskej republiky pod ¢.j. 41/965/1992
zo dia 24. septembra 1992. ICO: Spolo¢nosti je 31322051 a jej DIC je 2020800353. Spolo¢nost je
registrovana v Obchodnom registri Okresného sudu Bratislava 1 Oddiel Sa, vl. €. 383/B. Spolo¢nost nie je
neobmedzene rugiacim spolo¢nikom v inych u¢tovnych jednotkach.

Predmet é&innosti. Union poistovia, a.s. je univerzainou poistoviiou, ktord mé vo svojej ponuke Siroku
skalu nezivotnych a Zivotnych poistnych produktov pre firemnd a individuéinu klientelu. V neZivotnom
poisteni je jej &innost' zamerana hlavne na poistenie majetku, vratane zmluvného poistenia zodpovednosti
za 8kodu sposobenl prevadzkou motorového vozidla (dalej aj PZP) a havarijného poistenia
zodpovednosti za $kodu, cestovné poistenie a poistenie $peciainych rizik. V Zivotnom poisteni sa
Spolo&nost zameriava najma na poistenie smrti, poistenie pre pripad dozitia, urazu a choroby, ako aj
na poistenie spojené s kapitalizacnymi zmluvami. Od 1.1.2015 Spolo¢nost' vyplaca déchodok z II. piliera,
ktory vznika sporitefom, ktori si sporili na dochodok v jednej zdéchodcovskych spravcovskych
spolo¢nosti a dovrsili déchodkovy vek, resp. spliiaju podmienky na predéasny déchodok.

Akcionarmi Union poistovne, a.s. si Achmea B.V., ktora vlastni 99,97% akcii a ostatni akcionari, ktori
vlastnia 0,03% akcii. Achmea B.V. je zaroveh najvy$Sou materskou a kontrolujucou spolo¢nostou
pre Union poistoviiu, a.s.

Priemerny prepoéitany stav zamestnancov v Spolo¢nosti za rok 2017 bol 237 os6b, z toho 59 veducich
zamestnancov (k 31.12.2016: 227 os6b, z toho 60 veducich zamestnancov).

Sidlo Spoloénosti: Karadzitova 10, 813 60 Bratislava.

Zlozenie $tatutdrnych orgénov Spoloénosti bolo nasledovné: Predsedom predstavenstva bol p.
Michal Spanar. Clenmi predstavenstva boli p. Elena Méajekova, Jozef Koma, Peter Polakovi¢ do 9.1.2017,
Tomas Kalivoda od 30.1.2017, Boris Masloviec do 31.1.2017, Ryan Florijn do 30.6.2017 a Marinus
Johannes Scholten od 1.7.2017 (rok 2016: Predsedom predstavenstva bol p. Michal Spaiiar. Clenmi
predstavenstva boli p. Elena Majekova, Boris Masloviec, Peter Polakovi¢, Ryan Florijn a Jozef Koma).
Predsedom dozornej rady bol p. Uco Pieter Vegter a jej ¢lenovia boli p. Frederik Hoogerbrug, Christiaan
Simon Adreas Schonewille, Linda Marilyn Phillips od 1.2.2017, Martin Gre$o, DuSan Zemanek
do 9.7.2017 a Andrej Orogvéani od 10.7.2017 (rok 2016: Predsedom dozornej rady bol do 9.3.2016
p. Jacobus Maria Buckens, od 9.3.2016 p. Uco Pieter Vegter a jej Clenovia boli p. Frederik Hoogerbrug,
Martin Greéo, Du$an Zemanek a Christiaan Simon Adreas Schonewille). Dfia 1.2.2017 bol zaloZeny
vybor pre audit, ktorého &lenmi boli Christian Simon Andreas Schonewille, Linda Marilyn Phillips a Thijs
Arhen Bonsma.

Mena vykazovania. Tato (¢tovna zavierka je zostavena v tisicoch eur (,tisice EUR"). Zaporné Udaje su
uvadzané minusovym znamienkom.




Union poist'oviia, a.s.
Poznamky k Gétovnej zavierke za obdobie konéiace sa 31. decembra 2017

2 Vyznamné uétovné postupy

Spbésob zostavenia uétovnej zavierky. Tato (ctovna zavierka bola zostavena v sulade
s Medzinarodnymi $tandardmi pre finanéné vykaznictvo platnymi v Eurépskej Unii. Zakladné Uctovné
metédy pouzité pri zostaveni tejto uctovnej zavierky s uvedené nizSie. Tieto uctovné metddy boli
konzistentne aplikované pocas uétovnych obdobi uvedenych v tejto Gctovnej zavierke.

Zakladné pojmy oceriovania. V zavislosti od ich kiasifikacie su finanéné nastroje vykazane v realnej
hodnote alebo v zostatkovej hodnote zistenej metddou efektivnej drokovej miery, tak ako je to popisané
dalej.

Realna hodnota je cena, ktora by sa ziskala za predaj aktiva alebo bola zaplatena za prevod zavazku
v ramci riadnej transakcie na hlavnom alebo najvyhodnejom trhu k datumu ocenenia za beznych
trhovych podmienok. Redlna hodnota je cena na aktivnom trhu. Aktivny trh je trh, na ktorom sa
uskuto&iuju transakcie s aktivom alebo zavazkom s dostatognou frekvenciou a v dostatotnom objeme
na to, aby priebezne poskytoval informéacie o cenach.

Spolo¢nost stanovuje reainu hodnotu finanéného nastroja na zéklade kétovanych trhovych cien pre dany
finan&ny nastroj obchodovany na aktivnom trhu, pokial su takéto ceny k dispozicii.

Pri pouZiti techniky ocefovania sa maximalizuje pouZzitie relevantnych pozorovatefnych vstupov
a minimalizuje pouzitie neverejnych vstupov. Tieto vstupy maju byt konzistentné s inymi G¢astnikmi trhov,
ak sa ocefiuje majetok alebo zavézky.

Spolognost pouziva pri precefiovani na realnu hodnotu, v pripade, ak kotované ceny ku diu ocenenia hie
st k dispozicii, techniku stigasnej hodnoty, ktora odréza aktualne ocakavania trhu tykajuce sa buducich
pefiaznych tokov.

Spolognost v prilohe U&tovnej zavierky analyzuje finanéné umiestnenie pouzitim nasledovnej hierarchie,

ktora odraZza vyznamnost vstupov pri stanoveni realnej hodnoty:

¢ Uroven 1: Kotovana trhova cena (neupravena spolo¢nostou) na aktivnom trhu pre identicky nastroj;

e Uroven 2: Ocenovacie techniky zaloZené na vstupoch pozorovatelnych priamo (tj. ceny) alebo
nepriamo (t.j. odvodené od cien);

o Urovefi 3: Ocenovacie techniky vyuzivajlce vyznamné vstupy nepozorovatelné na trhu.

Transakéné naklady sU naklady priamo suvisiace s nakupom, vydanim alebo predajom finanéného
nastroja. Su to naklady, ktoré by neboli vynaloZzené v pripade, Zze by nedoslo k transakcii. Transakéné
naklady zahrriuju poplatky a provizie zaplatené sprostredkovatefom (vratane zamestnancov pracujucich
ako sprostredkovatelia), poradcom, maklérom a obchodnikom, poplatky regulaénym organom a burzam
cennych papierov, a dane a poplatky za prevod. Transakéné naklady nezahrfiuju zlavy alebo prirazky,
naklady na financovanie, alebo interné spravne naklady.

Umorovana hodnota zistenid metédou efektivnej urokovej miery je hodnota predstavujuca sumu,
v ktorej bol finanény nastroj zauttovany v &ase jeho obstarania minus splatky istiny, plus Casovo rozliSené
uroky a minus pripadné opravné polozky na znizenie hodnoty financného majetku. Casovo rozlisené
uroky zahffiaju &asové rozligenie transakénych nakladov a rozdielu medzi cenou obstarania a nominalnou
hodnotou metodou efektivnej urokovej miery. Takto ¢asovo rozliseny urok je sdcastou ocenenia
finan¢nych nastrojov v suvahe.

Metéda efektivnej trokovej miery je metdéda vypocétu umorovanej hodnoty a stanovenia urokovych
vynosov a nakladov za dané obdobie s cielom dosiahnut' konstantnu drokovd mieru (efektivhu trokovu
mieru). Efektivna urokova miera je taka, ktora presne diskontuje odhadované buduce platby alebo prijmy
(s vynimkou buddcich Gverovych strat) pogas doby trvania finangného nastroja pripadne doby krat$ej na
gistu uctovnu hodnotu finanéného nastroja. Efektivna trokova miera diskontuje pefiazné toky nastrojov
s premenlivou Urokovou mierou do doby dal$ej zmeny droku s vynimkou prémie alebo diskontu, ktoré
odrazaju Uverové riziko nad premenlivou Urokovou mierou S$pecifikovanou pre finanény nastroj,
a s vynimkou ostatnych premennych, ktoré sa nemenia spolu s trhovou drokovou mierou. Tieto prémie
alebo diskonty sa &asovo rozlisuju potas celej o¢akavanej doby trvania finanéného nastroja. Vypocet
su¢asnej hodnoty zahffia véetky poplatky medzi zmluvnymi stranami zaplatené alebo prijaté, ktoré su
integralnou stc¢ast'ou efektivnej urokove;j.




Union poist'oviia, a.s.
Poznamky k Gétovnej zavierke za obdobie konciace sa 31. decembra 2017

2 Vyznamné tétovné postupy (pokraéovanie)

Pociatoéné ocenenie finanénych néastrojov. Spolo¢nost finanény majetok a zavazky v ¢ase ich vzniku
alebo obstarania ocefiuje ich realnou hodnotou upravenou o transakéné naklady. Bezné nakupy a predaje
finanéného majetku sa prvotne vykazuju k datumu dohodnutia obchodu, ktory predstavuje datum,
ku ktorému Spolo¢nost dala pokyn na nakup majetku, alebo ku ktorému prijala pokyn na odpredaj
majetku.

Oduétovanie finanéného majetku. Spolo¢nost oductuje finanény majetok v nasledujtcich pripadoch: (a)
majetok alebo pohfadavka boli splatené alebo pravo na prijem z tohto majetku vypr§alo inym spdsobom,
alebo (b) Spolognost previedla prava na pehazné toky z finanéného majetku alebo uzatvorila dohodu
o prevode prijmov z daného majetku ihned po obdrZani prijmu, ktora spiha stanovené podmienky, pricom:
(i) previedla v podstate vSetky rizikd avyhody vlastnictva majetku alebo (i) nepreviedla ani si
neponechala v podstate vetky rizika a vyhody viastnictva, ale neponechala si kontrolu.

Kontrola zostane na strane Spolo¢nosti v pripade, Ze protistrana nie je prakticky schopna predat dany
majetok ako celok nezavislej strane bez toho, aby predaj nepodliehal dalsim obmedzeniam.

Hmotny majetok. Majetok okrem budov a pozemkov sa vykazuje v obstaravacej cene, vratane nakladov
suvisiacich s obstaranim, zniZzenej o opravky a opravné poloZzky zo zniZzenia hodnoty. Ak hmotny majetok
zahfna vadésie komponenty s odli$nou dobou Zivotnosti, tieto st zuétované ako oddelené polozky majetku.
Metoda odpisovania a doba Zivotnosti jednotlivych poloziek majetku su na konci roka prehodnotené
a upravené, ak sa o¢akavané hodnoty li$ia od predchadzajucich odhadov.

Odpisy su U&tované ako naklad rovnomerne pocas doby Zivotnosti nasledovne:

Druh majetku Doba Zivotnosti v rokoch
Pracovné stroje a zariadenia 4
Vypottova, spojovacia a kancelarska technika 4-6
Dopravné prostriedky 4-6
Klimatizacia 12
Inventar 4-6

V pripade existencie indikatorov mozného zniZenia hodnoty hmotného majetku sa stanovi jeho spatne
ziskatelna hodnota ako jeho realna hodnota minus naklady na predaj alebo jeho UZitkova hodnota, podfa
toho, ktora je vys$sia. ZniZenie hodnoty majetku sa uskuto&ni tvorbou opravnej polozky tak, aby U¢tované
ocenenie neprevy$ovalo spatne ziskatelnd hodnotu jednotlivych poloziek majetku. Pri posudzovani
uzitkovej hodnoty sa stiéasna hodnota predpokladanych pefiaznych tokov vyjadruje s pouZitim diskontnej
sadzby pred zdanenim, ktora odraza rizika $pecifické pre dany majetok.

Budovy a pozemky. Budova a pozemok su zal¢tované v precenenej hodnote, ktora zodpoveda ich
realnej hodnote k datumu precenenia. Precenenie sa Uctuje do ostatného suhrnného zisku a v slivahe sa
vykazuje v ocefiovacich rozdieloch z precenenia majetku.

Odpisy budov su G&tované ako naklad rovnomerne po¢as odhadovanej doby Zivotnosti budovy 20 rokov.
Metoda odpisovania a doba zivotnosti su kazdoro¢ne prehodnotené. Pozemok sa neodpisuje.

Nehmotny majetok. Software a ostatny nehmotny majetok nadobudnuty Spolo¢nostou je vykazany
v obstaravacej cene zniZenej o opravky a opravné polozky zo zniZenia hodnoty. Doba Zivotnosti
a metdda odpisovania kazdého nehmotného majetku nadobudnutého kipou sa pravidelne prehodnocuje
s ohladom na charakteristiky tohto nehmotného majetku. Nehmotny majetok sa odpisuje rovnomerne
poc¢as odhadovanej doby Zivotnosti 5 rokov.

Casové rozlisenie obstardvacich néakladov. Naklady, ktoré priamo slvisia s obstaranim poistnych
zmlGv a investiénych zmlav a inak by nevznikli, sa ¢asovo rozli$uju, a to maximalne do vysky, v ktorej sa
predpoklada ich navratnost' z budtcich vynosov zo savisiacich zmluv.

Pre poistné zmluvy v neZivotnom poisteni ¢asovo rozli$éené obstaravacie naklady predstavuju pomernu
gast obstaravacich nakladov, ktora zodpoveda nezasliZzenému poistnému, ktoré bude zuctovane pocas
zostavajlicej doby poistného krytia. Pre beZne platené tradi¢né zmluvy v Zivotnom poistenti a pre bezne
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2 Vyznamné Gétovné postupy (pokraovanie)

platené investicné zmluvy s podielom na hospodarskom vysledku (tzv. ,discretionary participation
feature, v skratke ,DPF*) je &asové rozlisovanie sucastou stanovenia zillmerovych rezerv. Ak je vysledna
rezerva zaporna, je vykazana na strane majetku ako ¢asové rozliSenie priamych obstaravacich nakladov.
Pre ostatné poistné zmluvy Spolo¢nost ¢asovo rozliuje provizie sprostredkovatefov poCas doby
uplatiiovania poplatkov na krytie obstaravacich nakladov, t.j. po¢as doby 1 aZ 4 roky.

Ocenenie éasovo rozlisenych obstaravacich nakladov je ku kazdému datumu, ku ktorému sa zostavuje
Uétovna zavierka, testované v ramci testu dostato¢nosti poistnych rezerv.

Finanéné umiestnenie okrem investicii v mene poistenych. Dlhopisy a jednotky v podielovych
fondoch klasifikované ako "uréené na predaj" st ocenené v ich redlnej hodnote. Zmena reéinej hodnoty je
vykazana v ostatnych sthrnnych ziskoch a stratach.

Vynosy z urokov stanovené pouzitim metody efektivnej arokovej miery a dividendy su vykazané
v hospodarskom vysledku. Ak existuje objektivny dokaz o znizeni hodnoty takéhoto majetku alebo ak
doéjde k predaju, kumulativny zisk alebo strata predtym vykédzana v ostatnych suhrnnych ziskoch
a stratach sa z ostatnych suhrnnych ziskov a strat oduétuje a vykaze sa v hospodarskom vysledku. Ak sa
redlna hodnota dlhopisu zvy$i a toto zvy$enie sa objektivne vztahuje na skutoCnost, ktora nastala
po vykazani straty zo zniZenia hodnoty v hospodarskom vysledku, strata zo zniZenia hodnoty sa
prehodnoti a vykaZe v hospodarskom vysledku. Toto neplati pre jednotky v podielovych fondoch, pricom
narast ich hodnoty sa Uétuje do ostatného suhrnného zisku alebo straty.

Vklady v bankach s ocenené v umorovanej hodnote zistenej metédou efektivnej urokovej miery.

Finanéné umiestnenie v mene poistenych. Tato polozka obsahuje investicie Spolo¢nosti do jednotiek
podielovych fondov, ktoré kryju technickli rezervu na Zivotné poistenie, kde riziko z investovania nesie
poistnik. Tieto investicie boli klasifikované ako finanény majetok ocefiovany realnou hodnotou s vplyvom
na hospodarsky vysledok. Precenenie je vykdzané samostatne aobsahuje aj akékolfvek pripadné
dividendy z tohto finanéného umiestnenia.

Klasifikacia finanéného umiestnenia v mene poistenych ako ocefiované realnou hodnotou s vplyvom
na hospodarsky vysledok vyznamne znizuje nesulad v Gétovani slvisiaci s u¢tovanim prislusnych
poistnych rezerv, ktory by inak nastal, kedze zmeny v poistnych rezervach ovplyviuju hospodarsky
vysledok.

Pohl'adavky. Pohladavky voéi poistenym, sprostredkovatelom a zaistovatelom su vykazané v ich
nominalnej hodnote minus opravné poloZky na oc¢akavané straty z pochybnych a nedobytnych
pohladavok. Pri poistnych zmluvach, ktoré st zmluvami investi€ného Zivotného poistenia, nie je dizne
poistné vymahané a Spolocnost’ vytvara opravnu polozku vo vyske 100% takéhoto dizného poistného.
Odpisovanie pohladavok z neuhradeného poistného v nezivotnom a Zivotnom poisteni sa uskutociuje
po odsthlaseni predstavenstvom na zaklade inventarizacie zmldv, na ktoré st vytvorene opravné polozky
a ktoré uz nie je mozné vymact.

Pohfadavky z regresov sa odhaduju na zaklade Uspe$nosti vymahanych regresov v minulych rokoch.
Tvorba opravnej polozky k pohladavkam z regresov zvySuje vy$ku nakiadov na poistné plnenia, ale
neznizuje vysku zavazku vodi poistenym, nakofko povinnost Spolo¢nosti pinit’ poistenym v plnej vysSke
tymto nie je dotknuta.

Majetok vyplyvajtici zo zaistenia. Spolo¢nost postupuje zaistovatelom podiely na rizikach vyplyvajdcich
z poistovacej ¢innosti za ugelom zniZenia moznych ¢istych strat prostrednictvom prenosu rizika. Majetok,
zavazky, vynosy a naklady vyplyvajice zo zaistnych zmliv su prezentované oddelene od majetkuy,
zavazkov, vynosov a nakladov vyplyvajucich zo suvisiacich poistnych zmllv, pretoze zaistné zmluvy
nezbavuju Spolognost priamych zavézkov voli poistenym.

Zaistné aktiva zavisia od ogakavanych poistnych udalosti a plneni vznikajucich zo zaistenych poistnych
zmluv. Zaistné aktiva st ocefiované na rovnakom zaklade ako rezervy tvorené pre prislusne zaistene
poistné zmluvy a v stlade s podmienkami jednotlivych zaistnych zmldv.
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Majetok vyplyvajuci zo zaistenia je posudzovany z hfadiska zniZenia hodnoty ku diiu zostavenia tctovnej
zavierky. Hodnota majetku sa povaZuje za znizend, ak existuju objektivne dokazy vyplyvajuce z udalosti,
ktora nastala po prvotnom uétovani, Ze Spolotnost nebude schopna realizovat ich uctovni hodnotu
a vplyv tejto udalosti na sumy, ktoré Spolo¢nost prijme od zaistovatela, je spolahlivo meratelny.

Dari z prijmu. Dah z prijmov pozostava zo splatnej dane a odloZenej dane. Splatna dan predstavuje
otakavany darnovy zavézok zo zdanitelného zisku za bezné a minulé obdobia, ktory sa vypocita pomocou
dafiovej sadzby platnej k stivahovému driu.

Pri vygisleni odloZenej dane sa stvahovou zavazkovou metddou porovnava Uctovna a danova hodnota
majetku a zavazkov. Tieto rozdiely, okrem tych, ktoré vznikli pri prvom uctovani majetku alebo zavazku
pri transakgcii, ktora nie je kombinaciou podnikov a zarovefl neovplyvnila k datumu jej vzniku ani
hospodarsky vysledok ani zaklad dane, vedie ku vzniku odioZenej dafiovej pohladavky alebo zavazku.
Z dévodu tejto vynimky odloZena dai nevznika z tiefiového uctovnictva, ktoré predstavuje nerealizované
precenenie cennych papierov na predaj, ktoré sa v budlcnosti zrealizuje a zarovef prideli ako podiel
na zisku investiénych zmlav.

Odlozené dafiové pohladavky a zavazky sa ocefiujl na zaklade sadzieb dane a darfovych predpisov,
ktoré boli uzakonené alebo formalne uzakonené k suvahovému diu a platia pre obdobia ked ddjde
k vyrovnaniu rozdielu medzi darovou a U¢tovnou hodnotou prislusného majetku a zavazkov. OdloZzené
dane sa vykazuju v hospodarskom vysledku okrem odloZenych dani k polozkam ostatnych suhrnnych
ziskov a strat alebo polozkam Gétovanym priamo vo vlastnom imani, ktoré sa tieZ vykazuju v sulade
s transakciou, ktorej sa tykaju priamo v ostatnych suhrnnych ziskoch a stratach alebo priamo vo vlastnom
imani. Odlozena dafiova pohladavka ani odloZzeny dafiovy zavazok sa nediskontuju. OdloZena danova
pohladavka sa k suvahovému diiu prehodnocuje a vykazuje v rozsahu, v ktorom je pravdepodobné, ze
buduci zdanitelny zisk umozni vyuZit odpotitatelné docasné rozdiely. Odlozené dafové pohfadavky
a zavazky sa vykazuju v sivahe spolo€ne na jednom riadku.

Ostatny majetok. Preddavky predstavuju predplatené sluzby a ostatné dodavky a si ocenené v cene
obstarania, znizenej o pripadné opravné polozky.

Peniaze a periazné ekvivalenty. Pefhazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty zahfiaju pokladnicnt
hotovost, ceniny, vklady v bankach a ostatny kratkodoby vysoko likvidny majetok s povodnou splatnostou
tri mesiace amenej okrem kratkodobych terminovanych vkladov, ktoré boli dohodnuté za ucelom
finanéného umiestnenia prostriedkov poistenych. Peniaze a pefhazné ekvivalenty su uvadzane
v umorovanej hodnote zistenej metddou efektivnej rokovej miery.

Zakladné imanie. Kmeriové akcie sa klasifikuji ako zakladné imanie. Naklady, ktoré sa priamo vztahuju
na emisiu novych akcii a ktoré by inak nevznikli, sa vykazuji vo viastnom imani ako zniZenie prijmov
z emisie akcii.

Zakonny rezervny fond. Zakonny rezervny fond sa tvori vo vyske 10% z vysledku hospodarenia
po zdaneni az do dosiahnutia vysky rezervného fondu uréenej v Stanovach, najmenej véak do vysky 20%
zakladného imania. Zakonny fond sliZi na krytie strat Spolo¢nosti a nie je k dispozicii ako zdroj na vyplatu
dividend akcionarom.

Oceriovacie rozdiely z pozemku a budovy. Precenenie budov a pozemkov pouZivanych Spolo¢nostou
sa v slvahe vykazuje v ocefiovacich rozdieloch vo vlastnom imani.

Oceriovacie rozdiely z finanénych néstrojov. Oceiiovacie rozdiely z finanénych nastrojov predstavuju
kumulované precenenie finan&ného majetku klasifikovaného ako ,urceny na predaj".

Poistné zmluvy. Zmluvy, uzavretim ktorych Spolo¢nost akceptuje vyznamné poistné riziko od inej strany
(poisteny) s dohodou, Ze odskodni poisteného v pripade, ak ur€ena neista buduca udalost (poistna
udalost) negativne ovplyvni poisteného, su klasifikované ako poistné zmluvy. Poistné riziko je riziko iné
ako finanéné riziko. Finan&né riziko je riziko mozZnej budlicej zmeny v urokovej miere, cene cenného
papiera, cene komodity, kurze meny, indexe cien alebo sadzieb, Uverovom ratingu, uverovom indexe
alebo inej premennej, ktora je nezavisld od zmluvnych stran. Poistné zmluvy mézu obsahovat' aj urcité
finanéné riziko.
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Poistné riziko je vyznamné len vtedy, ak by pri vzniku poistnej udalosti bola Spolo¢nost’ povinna vyplatit
vyznamnu sumu dodato¢nych plneni. Ak sa zmluva raz klasifikuje ako poistna zmluva, ostava fiou, az
kym nezanikni véetky prava a povinnosti z nej vyplyvajuce. Portfolio zmluv pre rovnaky produkt je
klasifikované ako portfolio poistnych zmlav, ak aspoi 95% zmldv obsahuje dostatotne vyznamné poistné
riziko.

Zmluvy, v ktorych prenos poistného rizika od poisteného na Spolo¢nost' nie je vyznamny, avéak obsahujd
finanéné riziko, su klasifikované ako investi¢né zmluvy. Zmluvy, ktoré neobsahuji ani vyznamné poistne,
ani finanéné riziko, st povazované za tzv. servisné zmluvy.

Niektoré poistné zmluvy ako aj investi¢né zmluvy obsahuju prévo podielat sa na zisku (DPF). Ide
o podiely na ziskoch z investicii pouzitych na krytie technickej rezervy na Zivotné poistenie, ktoré
presahuji garantovany vynos. Spolo¢nost kazdorogne uréi vySku ziskov, ktoré sa alokuju na prislusné
poistné a investiéné zmluvy s Gginnostou od zatiatku nasledujuceho kalendarneho roka. Pravo podiefat
sa na zisku je zalc¢tované ako zavazok.

Rezervy vyplyvajuce z poistnych zmluv a investi¢énych zmlav s podielom na zisku (DPF). Rezervy
vyplyvajtce z poistnych zmluv a investicnych zmltv s podielom na zisku sa tvoria a rozpustaju s vplyvom
na hospodarsky vysledok, okrem rezervy vytvorenej cez aplikaciu tiefiového Uctovnictva ako je popisané
nizéie. Spolognost tvori nasledovné rezervy: (i) rezervu na poistné buddcich obdobi, (i) rezervu
na poistné plnenia z nahlasenych poistnych udalosti, (iii) rezervu na poistné pinenia z nenahlasenych
poistnych udalosti, (iv) rezervu na poistné prémie a zlavy, (v) rezervu na Zivotné poistenie a (vi) rezervu
na krytie rizika z finan&ného umiestnenia v mene poistenych.

Rezerva na poistné budticich obdobi. Rezerva na poistné buducich obdobi obsahuje pomernu Cast
predpisaného poistného, ktora bude zasliZenad v budicom alebo dal$ich dctovnych obdobiach. Je
vypotitana osobitne pre kazdu poistni zmluvu pouzitim metédy pro rata temporis (365-inova metéda)
a upravovana, ak je potrebné zohfadnit akékofvek odchylky vo vyskyte rizik pocas doby poistenia
dohodnutej v poistnej zmluve.

Vzhladom na charakter technickej rezervy na Zivotné poistenie sa rezerva na poistné budtcich obdobi
netvori pre zmluvy s jednorazovo platenym poistnym v Zivotnom poisteni a pre investicné Zivotné
poistenie. Rezerva sa v&ak tvori na jednorazovo platené pripoistenia, nakofko pre tieto sa netvori rezerva
na zivotné poistenie.

Sucastou rezervy na poistné budticich obdobi v nezivotnom poisteni je aj rezerva na neukoncené rizika,
v pripade, ze vysledkom testu na dostato¢nost poistného (vid niZsie) je nedostatoCnost rezervy
na poistné bududcich obdobi. Rezerva sa vytvara na neukonéené rizikd vyplyvajuce z nezivotnych
poistnych zmluv, ked predpokladana hodnota buddcich pineni, ktoré su kryté platnymi poistnymi
zmluvami, a ostatnych suvisiacich nakladov tykajucich sa buducich obdobi, prevysuje rezervu na poistné
buducich obdobi vytvorent pre prislusné poistné zmluvy po odratani suvisiacich ¢asovo rozlisenych
obstaravacich nakladov.

Rezerva na poistné pinenia z nahlasenych poistnych udalosti (RBNS). Tato rezerva sa tvori
na poistné plnenia v neZivotnom poisteni a v pripoisteniach k Zivotnému poisteniu odbornym odhadom
na zaklade predchadzajlcich skusenosti, statistickych tdajov a v rozsahu vzniknutej skody pre kazdu
gkodu individualne. Uhrn rezerv uréenych na individualnej baze sa nasledne upravi na baze celeho
portfélia podra historickych skusenosti. Rezerva na poistné pinenia v Zivotnom poisteni sa tvori
v odakavanej vyske poistného pinenia so su¢asnym rozpustenim rezervy na Zivotné poistenie. Pri tvorbe
rezervy sa berie do Gvahy aj spofahlivy odhad nakladov slvisiacich so spracovanim a vybavenim
poistnych udalosti.

Rezerva na poistné plnenia z nenahlasenych poistnych udalosti (IBNR). Rezerva na poistné pinenia
z nenahlasenych poistnych udalosti predstavuje odhad zavéazku za poistné udalosti, ktore nastali, avsak
Poistovni edte neboli nahlasené. V ramci odhadu rezerv sa aplikuji metody vyuZivajuce informaciu
o historickom vyvoji poistnych plneni a rezervy na ohlasené poistné udalosti. V pripade, ak v prislusnej
triede poistenia je vplyv regresov vyznamny pre odhad IBNR rezerv, odhaduje sa aj vyska suvisiacich
regresov.
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Trojuholnikové metédy vyuzivaja priemerné vyvojové faktory pocitané medzi jednotlivymi vyvojovymi
obdobiami. K vypoétu jednotlivych priemerov sa pristupuje s vyuzitim vah. V pripade tzv. ,long-tail*
poisteni sa vyuZiva vyrovnavanie radu vyvojovych faktorov vyuZitim vhodnej krivky. Rezerva sa pocCita
podia rokov vzniku poistnej udalosti. V pripade ak trojuholnikovéd metoda nepodava kredibilny odhad
rezervy pouzije sa v poslednom roku Bornhuetter-Fergussonova metoda.

Sugastou ocenenia rezervy su aj otakavané naklady suvisiace so spracovanim a vybavenim poistnych
udalosti a v pripade potreby rezerva vytvorena na zaklade testu dostatoCnosti.

Rezerva na poistné prémie a zlavy. V nezivotnom poisteni sa tato rezerva tvori na poistne prémie
a zlavy, ktoré sa vyplacaju po vyhodnoteni vysledkov za jednotlivé zmiuvy, ktorych sa prémie a zfavy
tykaju. Rezerva na poistné prémie a zlavy v Zivotnom poisteni sa tvori na prémiu za bezskodovy priebeh
vo vybranych razovych pripoisteniach. Prémie vo vyske 10% suctu zaplateného poistného za vybrané
pripoistenia sa vyplacaju v pripade, Ze poistenie zanikne uplynutim poistnej doby bez vyplaty poistného
plnenia z tychto pripoisteni.

Rezerva na Zivotné poistenie. Rezerva na Zivotné poistenie pre tradi¢né Zivotne poistné zmluvy sa
podita prospektivnou metddou, s pouzitim tych istych poistno-matematickych a ekonomickych
predpokladov, ktoré boli pouZité pri stanoveni vysky poistného. Rezerva sa pocita pre jednotlivé poistné
zmluvy s pouzitim parametrov prisluchajicich tymto zmluvam. Predpoklady, na ktorych je kalkulacia
zalozena, sa lisia, najma pokial ide o umrtnost, chorobnost a technicku urokovu mieru (od 0,7% po 4,5%
podla obdobia vzniku poistnej zmluvy). Sucastou technickej rezervy je aj zavazok na podiel na zisku
(DPF) ako aj predpokladané buduce spravne naklady, ¢im sa zabezpeCuje rovnomerne ¢asove rozli$enie
administrativnych nakladov v pripade poistnych zmlav, na ktorych nie je poistné platené pocas cele]
poistnej doby.

Rezervy pre anuity z Il. piliera déchodkového zabezpecenia. Rezerva na Zivotné poistenie pre anuitné
zmluvy z |I. piliera déchodkového zabezpegenia sa pocita prospektivnou metodou, s pouzitim tych istych
poistno-matematickych a ekonomickych predpokladov, ktoré boli pouzité pri ich dojednani. Rezerva sa
podita pre jednotlivé poistné zmluvy s pouZitim parametrov prisltichajdcich tymto zmluvam. Predpoklady,
na ktorych je kalkulacia zalozena, sa liSia, najméa pokial ide o technicku urokovd mieru. Té je v zavislosti
od obdobia vzniku poistnej zmluvy 0,5% alebo 1,7% pre do¢asné anuity a 0,9%, 1,2% alebo 1,7% pre
dozivotné anuity.

Rezerva na krytie rizika z finanéného umiestnenia v mene poistenych. Tato rezerva sa tvori
na zmluvy investiéného Zivotného poistenia, ktoré boli pre gely vykazovania klasifikované ako poistne
zmluvy, a uréuje sa ako realna hodnota klientskych jednotiek tychto zmluv ku dfu, ku ktorému sa
zostavuje Uétovna zavierka. Pocet klientskych jednotiek je zavisly od vySky zaplateneho poistného
aroznych dohodnutych poplatkov. Cena jednotiek zavisi od Cistej hodnoty financneého umiestnenia
v mene poistenych.

Rezerva na deficit v povinnom zmluvnom poisteni. Poistovatelia s povolenim na poskytovanie
povinného zmluvného poistenia (PZP) su ¢lenmi Slovenskej kancelérie poistovatefov (SKP). Podla
Statutu SKP, poistovne zdruzené v SKP rugia za zavazky SKP podla vysky ich podielu na trhu PZP a
musia sa podielat' na kryti deficitu v u¢tovnom obdobi, v ktorom sa deficit prejavi a SKP ich k tomu vyzve.
Poistovne zdruzené v SKP sa v roku 2015 dohodli na finanénom vyrovnani zavazkov vyplyvajlcich z
deficitu, a to dvoch splatkach, ktoré zaplatia poistovne na uget SKP v roku 2016. SKP stanovila vysku
zavazku na zaklade vysky otakavaného deficitu a trhového podielu Spolo¢nosti v danom segmente. Stav
zavazku SKP zo zakonného poistenia bol stanoveny podla ocenenia od spoloénosti Deloitte, ktoré berie
do Gvahy skutodny vyvoj v tychto rizikach a to podla najlepsieho scenara. Aj napriek aktualizovanému
odhadu vysky deficitu pretrvava neistota suvisiaca so sudnymi rozhodnutiami a s nedostatkom
spofahlivych udajov o buducom vyvoji poistnych plneni vyplyvajicich zo ZPZ. Podla Statatu SKP,
poistovne zdruzené v SKP nadalej rugia za zavazky SKP podla vysky ich podielu na trhu PZP a musia sa
podielat’ na kryti deficitu v pripade, Ze uhradené prostriedky nepostacia a SKP ich k tomu vyzve. V sulade
s udtovnym postupom aplikovanym vaésinou poistovni s povolenim na poskytovanie PZP, Spolo¢nost
na takyto pripad rezervu v rokoch 2016 a 2017 netvorila. ManaZment nepredpoklada, Ze potencialny
zavazok vyplyvajlci z dodatoénej potreby krytia deficitu je vyznamny.
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Tieriové uctovnictvo. Nerealizované zisky alebo straty finanéného umiestnenia vykazané v ostatnych
suhrnnych ziskoch a stratdch ovplyviuju vysku zavézkov z poistnych zmiav. Spolo¢nost z tohto dévodu
navySila technicku rezervu v Zivotnom poisteni oproti ostatnym suhrnnym ziskom a stratam vo vyske
zodpovedajicej nepridelenym podielom poistnikov na nerealizovanych ziskoch vyplyvajlcich
z ocenovacieho rozdielu z cennych papierov urenych na predaj.

Test dostatocnosti rezerv v Zivotnom poisteni. Rezervy vypocitané na zaklade poistno-matematickych
predpokladov, ktoré boli pouzité pri uvedeni prislusnych produktov na trh, sa Stvrtrocne testuju
na dostato¢nost. Pri teste sa porovnava vyska technickej rezervy znizena o prisludné ¢asovo rozlisené
obstaravacie naklady so su¢asnou hodnotou buducich zavazkov Spolo¢nosti. Na diskontovanie
sa pouziva upravena EIOPA (Solvency ll) krivka, ktora je ziskana z aktualnych trhovych dat. Predpoklady
vstupujuce do tejto kalkutacie su najlepsimi odhadmi. Podiel na vynosoch nad garantovanou urokovou
mierou sa ocefuje samostatne ako vnoreny derivat modelom Black-Scholes. Su¢asna hodnota buducich
zavazkov je zvySend o hodnotu tohto derivatu a o bezpednostn( prirdzku. Rezervy su dostatocné
v pripade, ak je technicka rezerva znizena o £asovo rozliSené obstardvacie naklady vacsia ako sucasna
hodnota budlcich zavazkov Spolo€nosti vratane hodnoty vhoreného derivatu a bezpe€nostnej prirazky.

Pre investicné Zivotné poistenie su rezervy dostatocné, ak je hodnota budlcich marzi upravena
o bezpec¢nostnu prirazku vy3sia ako hodnota &asovo rozliSenych obstaravacich nakladov zvySena
o hodnotu vnorenych derivatov. V pripade zistenej nedostato¢nosti rezerv je zaG¢tované zvysenie rezerv
na zZivotné poistenie.

Test dostatocnosti rezerv v nezZivotnom poisteni, Dostatoc¢nost rezerv na poistné plnenia
v nezivotnom poisteni sa testuje na Stvrtro¢nej baze. V teste sa porovnava vyska rezervy na poistné
plnenia z nahlasenych poistnych udalosti (RBNS) arezervy na poistné plnenia z nenahlasenych
poistnych udalosti (IBNR) pre jednotlivé triedy poistenia so 75-percentilom buddcich poistnych pineni.
Buduce poistné plnenia su odhadované pomocou bootstrap metédy, ktora vychadza z historickych udajov
o vzniku, nahlaseni a vybaveni poistnych udalosti a vySke vyplatenych poistnych plneni.

Aby boli technické rezervy dostatoéné, vyska rezervy na poistné plnenia z nahlasenych poistnych udalosti
a vy8ka rezervy na poistné plnenia z nenahldsenych poistnych udalosti sa dorovnava na urovefi 75.
percentilu buducich poistnych pineni. Vypocet hodnoty 75. percentilu sa vykonava vzdy na ukonéenych
rokoch. Hodnota 75. percentilu k jednotlivym Stvrtrokom sa uruje na zaklade pomeru medzi 75.
percentilom a strednou hodnotou pravdepodobnostného rozdelenia buducich $kéd k poslednému
ukon&enému roku.

Technickéa rezerva na poistné buducich obdobi v neZivotnom poisteni sa ku dnu, ku ktorému sa zostavuje
uétovna zavierka, testuje na dostatoCnost poistného. V pripade, ze sa zisti nedostatocnost poistného,
Spoloénost rozpusti prisludné ¢asové rozlidenie obstaravacich nakladov, pripadne vytvori rezervu
na neukonéené rizika, ktora je East'ou technickej rezervy na poistné buducich obdobi.

Rezerva na zamestnanecké poZitky a iné zavdzky vocéi zamestnancom. Platy, mzdy, prispevky $tatu
a sukromnym penzijnym a socialnym fondom, platena dovolenka a nemocenska, odmeny a nefinanéné
vyhody su zau&tované ako zavazky v obdobi, v ktorom na ne zamestnancom vznikol narok za ich
pracovni ¢&innost. Spoloénosti okrem mesaénych prispevkov stanovenych ako percento z miezd
nevznikaju Zziadne iné povinnosti a zavazky voéi prispevkovo definovanym statnym a sukromnym
penzijnym fondom.

Rezerva na zamestnanecké pozitky je tvorena na odchodné, ktoré Spolo¢nost poskytuje svojim
zamestnancom pri prvom ukonéeni pracovného pomeru po nadobudnuti naroku na dochodok alebo
invalidny doéchodok podla poétu odpracovanych rokov vo vySke 1,5 az 3-nasobku priemerného
mesacného zarobku. Zavazok predstavuje odhad suc¢asnej hodnoty pozitkov zamestnanca za vykonant
pracu. Zavazok je oceneny pre kazdého zamestnanca osobitne.

Zavézky z poistenia a zaistenia. Zavazky vyplyvajuce zo zaistenia predstavuje predovSetkym zaistné
(postupené poistné) vyplyvajuce zo zaistnych zmluv, ktoré je vykazované ako naklad na rovnakom
zaklade ako sa vykazuje poistné pre savisiace poistné zmluvy. Zavézky z poistenia predstavuju zavazky
za vybavené poistné udalosti, ktoré su schvalené na uhradu a zavazky z provizii sprostredkovatelom.
Tieto zavazky su ocenené v ich splatnej nominalnej hodnote.
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Ostatné zavizky. V zmysle § 33 zakona €. 8/2008 poistoviia, poistovhia z iného Clenskeho statu
a pobocka zahraniénej poistovne su povinné odviest 8 % z prijatého poistného z povinného zmluvného
poistenia zodpovednosti za $kodu sposobenl prevadzkou motorového vozidla z ¢innosti vykonavanej
na tzemi Slovenskej republiky za predchadzajuci kalendarny rok do konca februéra prislusného roka
na osobitny Gcet Ministerstva vnutra Slovenskej republiky. Za tymto d¢elom Spolo¢nost vytvara odhad
zavéazku na zaklade udajov o prijatom poistnom.

Vynosy. Predpisané poistné v neZivotnom poisteni obsahuje poistné zo zmlav uzavretych v priebehu
U¢tovného obdobia a splatky poistného zo zmldv uzavretych v minulych obdobiach. Poistné dalej zahffha
odhady na poistné a Upravy odhadov poistného predpisaného v minulych u¢tovnych obdobiach. Poistné
zo spolupoistenia vykazané ako vynos predstavuje ¢ast celkového poistného zo zmliv zo spolupoistenia
pripadajucu Spolo¢nosti.

Predpisané poistné v Zivotnom poisteni obsahuje poistné zo zmldv uzavretych v priebehu uctovneho
obdobia. Poistné taktie? obsahuje splatky poistného zo zmldv uzavretych v minulych obdobiach,
pri ktorych nebolo dojednané jednorazovo platené poistné, resp. bolo dohodnuté bezne platené poistné.
Poistné dalej zahffia odhady na poistné a Upravy odhadov poistného predpisaného v minulych tctovnych
obdobiach.

Predpisané poistné sa vykazuje znizené o zlavy napriklad za bezskodovy priebeh, ak tieto nie su
poskytnuté vo forme vratenia poistného. Zlavy poskytované vo forme vratenia poistného s povazovane
za vkladovu zlozku, ktord nie je potrebné oddelit a nezniZuju predpis poistného.

Zasluzena &ast predpisaného poistného je vykazana ako vynos. Poistné je zasliZzené odo dia akceptacie
rizika po&as doby trvania zmluvy, na zakiade priebehu upisanych rizik.

Poistné plnenia. Poistné pinenia v neZivotnom poisteni zahriiuju naklady na poistné plnenia vratane
nakladov suvisiacich s likvidaciou poistnych udalosti. Znizuju sa o regresy.

Poistné plnenia v Zivotnom poisteni zahriiuju vyplatu pri doZiti, vyplatu déchodku, vyplatu odkupne;
hodnoty, vyplatu pri smrti, vyplatu podielu na zisku, ak je sucastou poistnej sumy a vyplatu poistnych
plneni z pripoisteni. Vyplaty pri doZiti a vyplaty déchodkov st zalG¢tované ako néklad v ¢ase splatnosti
vyplaty. Vyplatené odkupné hodnoty su zalctované ako naklad v momente zaplatenia. Vyplaty pri smrti
a z pripoisteni su zalu¢tované ako naklad v momente nahlasenia poistnej udalosti formou tvorby rezervy
na poistné pinenia z nahlasenych poistnych udalosti.

VioZené derivaty v poistnych zmluvach a investiénych zmluvéch s podielom za zisku. Opcie
a garancie obsiahnuté v hlavnej zmluve st ocefiované spolu s hlavnou zmluvou, ak ich nie je mozné
ocenit samostatne, a to aj v tom pripade, ak neobsahuji prenos vyznamného poistného rizika. Buduce
odakavané pefazné toky ztakychto opcii agarancii st zohladnené v teste dostatoCnosti rezerv.
Viozenymi derivatmi st napr. narok na odkupni hodnotu, narok na redukciu poistenia, narok
na indexaciu, narok na zvysenie poistného alebo poistnej sumy, narok na predizenie poistnej doby
a narok na mimoriadny vyber.

Ostatné naklady avynosy. Provizia od zaistovatela je vykazovand konzistentne so spdsobom
vykazovania nakladov vynaloZenych na obstaranie prisluSnych zaistnych zmluv. Ziskova provizia tykajuca
sa zaistnych zmllv sa vykazuje ¢asovo rozlisena.

Platby vykonavané na zaklade operativneho leasingu su vykazované ako naklady rovnomerne pocas
doby trvania leasingu. Prijaté zlavy suvisiace s leasingom su vykazované ako stcast celkovych nakladov
na operativny leasing.

Transakcie v cudzej mene. Polozky zahrnuté do Uctovne] zavierky Spolo¢nosti st ocenené v mene
primarneho ekonomického prostredia, v ktorom dany subjekt posobi (“funkéna mena®). Transakcie
v cudzej mene sa prepocitavaju na funkéni menu kurzom Europskej centralnej banky platnym ku diu
uskuto€nenia u¢tovného pripadu.

Monetarny majetok a zavazky vyjadrené v cudzej mene sa ku dfiu, ku ktoréemu sa zostavuje u¢tovna
zavierka, prepoditavaju na funkénu menu kurzom platnym k tomuto diiu. Kurzové rozdiely z prepocitania
sa Uétuju s vplyvom na hospodarsky vysledok.
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Nemonetarny majetok a zavazky, ktoré su vyjadrené v cudzej mene a ocefované historickou cenou, su
prepocitavané kurzom platnym ku diiu uskuto&nenia uétovného pripadu. Nemonetarny majetok a zavazky
vyjadrené v cudzej mene a ocefiované realnou hodnotou, su prepocitavané kurzom platnym ku diu
uréenia realnej hodnoty.

Kurzové rozdiely z prepocitania dlhopisov uréenych na predaj sa vykazuji s vplyvom na hospodarsky
vysledok a nie ako sUg&ast precenenia realnou hodnotou. Kurzové rozdiely z prepo€itania podielovych
jednotiek vo fondoch sa vykazuju ako sucast ich precenenia realnou hodnotou.

Vzdjomné zapocitavanie majetku a zavdzkov. Finanény majetok azavazky sa zapoditavaju a su
vykazané v netto hodnote v slvahe len v pripade, Ze existuje pravne vymahatefny narok na vzajomny
zapocet a existuje Umysel polozky vzajomne zapocitat' alebo stUCasne realizovat majetok a vyrovnat
zavazok.

3 Vyznamné uétovné odhady a predpoklady pri aplikacii tictovnych metéd

Spolo¢nost vykonava odhady a pouziva predpoklady, ktoré ovplyviiuju vykazované hodnoty aktiv a pasiv
v nasledujucich uctovnych obdobiach. Odhady a ldsudky sa neustdle prehodnocuju na zaklade
historickych skusenosti a inych faktorov, vratane o€akavanych buducich okolnosti, ktoré su pokladané
za primerané.

V pripade poistenia insolventnosti cestovnych kancelarii v su¢asnosti neexistuje dostatoény ¢asovy rad
udajov, IBNR rezerva je preto pocitana na zaklade uréenia pravdepodobnosti krachu cestovnych
kancelarii na zaklade Usudku vedenia Spolo¢nosti po zohladneni dostupnych informacii o finanénej
situacii kazdej posudzovanej cestovnej kancelarie.

Sucastou ocenenia rezerv su aj otakavané naklady suvisiace so spracovanim a likvidaciou poistnych
udalosti, ktoré su pocitané z vysky RBNS a IBNR rezervy aplikovanim podielu nakladov na likvidaciu
poistnych udalosti na poistnych plneniach (tzv. ,paid-to-paid® metéda) a s Upravou vySky rezervy
pre extrémne poistné udalosti.

Dalgie zasadné odhady a predpoklady, kde je riziko vyznamnej Upravy uétovnej hodnoty zavazkov potas
nasledujiceho U¢tovného obdobia s uvedené v bode 15 poznamok.
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4.1 Uplatnenie novych uétovnych standardov a interpretacii

Novela IAS 12: Vykazovanie odloZenej dariovej pohl'adavky z titulu nerealizovanych strat (vydana
19. januara 2016 a Géinnd v EU pre roéné uétovné obdobia zacinajuce 1. januara 2017 alebo
neskér). Tato novela objasnila poziadavky na u¢tovanie odloZenej dafovej pohfadavky z nerealizovanych
strat z dlhovych finan&nych nastrojov. Ugtovna jednotka bude musiet zauctovat odlozenu dafovi
pohladavku z nerealizovanych strat, ktoré vznikli v dosledku diskontovania penaznych tokov dlhového
finanéného nastroja trhovymi drokovym mierami, a to aj v pripade, Zze otakava, ze bude drzat tento
nastroj do splatnosti a nebude musiet zaplatit ziadnu dan zo splatene;j istiny. Ekonomicky uzitok, ktory je
vyjadreny odloZenou dafovou pohladavkou predstavuje schopnost majitela dihového nastroja dosiahnut
buduce zisky (vo forme zniZenia vplyvu oddiskontovania) bez toho, aby bol povinny zaplatit dafh z tychto
ziskov. Novela nemala vyznamny dopad na uétovnu zavierku.

Iniciativa o zverejriovani - Novela IAS 7 (vydanéa 29. janudra 2016 a u¢inna v EU pre roéné uctovné
obdobia zaéinajice 1. janudra 2017 alebo neskér). Tato novela poZaduje zverejnenie pohybov v
zavazkoch, ktoré sa tykaju finanénych aktivit. Novela nemala dopad na G¢tovnu zavierku.

Vylepsenia Medzinarodnych $tandardov finanéného vykaznictva na obdobie rokov 2014-2016 —
Novelizécia IFRS 12 (novela vydané 8. decembra 2016 a tc¢inna pre ro¢né (ctovné obdobia zacinajice
1. januéara 2017 alebo neskoér). Novelizacia objasfiuje rozsah poZiadaviek na zverejiiovanie v IFRS 12,
ked $pecifikuje, Ze poziadavky na zverejiiovanie uvedené v IFRS 12 (s vynimkou tych, ktoré sa vztahuju
na sumarizované finanéné informacie za dcérske spolo¢nosti, spolo¢né podniky a pridruzené spolo¢nosti)
sa tykaju majetkovych podielov uétovnej jednotky v inych subjektoch, ktoré su klasifikovane ako drzané
na predaj alebo ako ukongované &innosti v sulade s IFRS 5. EU dosial tieto vylepsenia neschvalila.
Novelizacia nemala vyznamny dopad na Uétovnu zavierku.

4.2 Nové uétovné Standardy, ktoré Spoloénost’ predéasne neaplikuje

Nasledovné nové standardy a interpretacie, ktoré boli vydané a st povinné pre rotné Gctovné obdobia
zaéinajuce 1. januara 2018 alebo neskér, Spolocnost pred¢asne neaplikovala.

IFRS 9, Finanéné nastroje: klasifikacia oceriovanie (vydany v juli 2014 a ucinny v EU pre roéné
uétovné obdobia zaéinajiuce dria 1. januéara 2018 alebo neskér okrem poistovni, pre ktoré je
povinna aplikicia od roku 2021). Spolotnost ocakdva, Ze dbjde k zvySeniu opravnych poloZiek
k pohladavkam z Gverov a finanéného leasingu v ¢ase aplikacie IFRS 9, pretoze tento Standard zavadza
novy model pre G¢tovanie opravnych poloZiek na znizenie hodnoty tzv. model o¢akavanych strat (ECL).
Podla novych pravidiel Spoloénost bude musiet okamzite zau¢tovat' opravnu polozku na zaklade noveého
modelu o&akavanych strat, a to uz v éase vzniku pohladavky, ktora nie je po splatnosti a ani nevykazuje
iné znamky znizenia jej hodnoty. Rozumny odhad tohto nérastu opravnych poloZiek nie je mozné
uskuto&nit, pretoze nie je mozné spolahlivo predpokladat, aké informacie o buducich okolnostiach,
vratane  makroekonomickych  predpokladov  a pravdepodobnosti  priradenym  alternativnym
makroekonomickym predpovediam, budu relevantné k 1. januaru 2021, ked vplyv aplikacie standardu
bude zau&tovany vodi podiato&nému stavu nerozdeleného zisku. Spolo€nost aktualne vyhodnocuje
ostatné aspekty nového standardu a ich vplyv jej na uctovnu zavierku.

IFRS 15, Vynosy zo zmluv zo zakaznikmi (vydany 28. méja 2014 a ucinny v EU pre uétovné
obdobia zaéinajice 1. januara 2018 alebo neskér). Tento novy $tandard zavadza princip, ze vynosy
sa maji Udtovat' v transakénej cene v Case, ked tovar alebo sluzby su prevedené na zakaznika.
Akékolvek viazané tovary alebo sluzby, ktoré su odlisitelné, sa musia Uétovat samostatne a zfavy alebo
vratky z predajnej ceny musia byt alokované na jednotlivé polozky. V pripade, ze cena je z akéhokolvek
dévodu variabilna, musi sa zatG¢tovat minimalna hodnota, u ktorej je vysoko pravdepodobné, Ze nebude
oductovana. Naklady na obstaranie zmluvy zo zakaznikmi sa musia kapitalizovat' a odpisuju sa pocas
doby, podas ktorej spolognosti plyni ekonomické benefity zmluvy so zakaznikom. V sucasnosti
Spolognost posudzuje dopad $tandardu na svoju Uctovnu zavierku. Spolo&nost neodakava, Ze by
uvedeny standard mal vyznamny vplyv na jej Gctovnu zavierku.
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4.2 Nové uétovné Standardy, ktoré Spoloénost’ predéasne neaplikuje (pokracovanie)

Predaj alebo vklad majetku uskutoéneny medzi investorom ajeho pridruzenou spolo¢nostou
alebo spoloénym podnikom - Novela IFRS 10 a IAS 28 (vydana 11. septembra 2014 a uéinna pre
roéné obdobia zaéinajuce datumom, ktory bude stanoveny IASB). Tato novela rie$i nesulad medzi
poziadavkami IFRS 10 a IAS 28 pri predaji alebo vklade majetku medzi investorom a jeho pridruzenou
spoloénostou alebo spoloénym podnikom. Najvyznamnej$im dosledkom je skutoCnost, ze ak ide
o prevod podniku, vykaze sa zisk alebo strata v pinej vyske. Ciasto&ny zisk alebo strata sa vykazu vtedy,
ak predmetom transakcie je majetok, ktory nepredstavuje podnik, ato aj v pripade, ak tento majetok
vlastni prevadzana dcérska spolo¢nost. Tieto novely zatial neboli schvalené Eurépskou Uniou.
V suéasnosti Spolo¢nost posudzuje dopad na svoju uétovnu zavierku.

IFRS 16 "Lizingy" (vydany 13. januara 2016 a uéinny v EU pre roéné uétovné obdobia zaéinajtice 1.
Jjanuara 2019 alebo neskér). Tento novy Standard zavadza nové principy pre vykazovanie, ocenovanie,
prezentaciu a zverejiovanie lizingu. IFRS 16 eliminuje klasifikaciu operativneho a finanéného lizingu tak
ako to definuje IAS 17 a namiesto toho zavadza jednotny model uétovania pre najomcu. Najomcovia budu
povinni vykazat: (a) aktiva a zavazky pre v3etky lizingy dlhsie ako 12 mesiacov pokial nepéjde o aktiva
malej hodnoty a (b) odpisovanie prenajatych aktiv oddelene od Uroku zo zavazkov z lizingu vo vykaze
ziskov astrat. Zhladiska prenajimatela prebera IFRS 16 vaésinu uétovnych zasad
zo sUcCasného Standardu IAS 17. Prenajimatel pokraduje v klasifikacii operativneho a finanéného lizingu
a v rozdielnom uétovani tychto dvoch typov lizingu. Spolo¢nost momentalne posudzuje dopad tohto
Standardu na svoju uétovnu zavierku.

Novela IFRS 15, Vynosy zo zmluv so zakaznikmi (vydana 12. aprila 2016 a Géinna v EU pre uétovné
obdobia zaéinajuce 1. januara 2018 alebo neskér). Novela nemeni zakladné principy $tandardu ale
upresfiuje ako sa tieto principy maju aplikovat. Novela objasfiuje ako vramci zmluvy identifikovat
povinnost plnenia zakaznikovi (povinnost' dodat tovar alebo sluzby); ako stanovit, &i spolo¢nost je
primarne zodpovedna za dodanie {ako dodavatel tovaru alebo sluzby) alebo len sprostredkovatel
(zodpovedny za sprostredkovanie tovaru alebo sluZzby) ako aj ako stanovit, &i vynos z licencie Uctovat
v stanovenom &ase alebo polas uréitého obdobia. Okrem tychto upresneni, novela obsahuje aj dve
dodato¢né oslobodenia s ciefom znizit naklady a komplexnost v €ase prvej implementacie s$tandardu.
V sucasnosti Spolo¢nost posudzuje dopad tejto novely na svoju U¢tovnu zavierku. Spolo¢nost
neotakava, Zze by novela uvedeného Standardu mala vyznamny vplyv na jej Uctovn( zavierku.

Aplikovanie Standardu IFRS 9, Finanéné nastroje, so Standardom IFRS 4, Poistné zmluvy — novela
IFRS 4 (vydang 12. septembra 2016 a u¢inné v EU, v zavislosti od pristupu, pre roéné uétovné obdobia
zaéinajuce 1. janudra 2018 alebo neskér pre uétovné jednotky, ktoré sa rozhodnt uplatriovat moZnost
doc¢asnej vynimky, alebo, ked' tctovné jednotka prvy raz uplatiiuje IFRS 9, pre tc¢tovné jednotky, ktoré sa
rozhodnu aplikovat' pristup prekrytim). Novela sa zaoberd obavami, ktoré vznikaju v dosledku
implementacie IFRS 9, nového Standardu o finanénych nastrojoch, este pred implementovanim nového
Standardu, na ktorom IASB v suasnosti pracuje, a ktory ma sluzit ako nahrada za IFRS 4. Medzi tieto
obavy patri aj dotasna volatilita vykazovanych vysledkov. Novela zavadza dva pristupy — pristup
prekrytim a pristup na baze odkladu. Novelizovany Standard poskytne vdetkym spoloénostiam, ktoré
vystavuju poistné zmluvy, moznost’ vykazat volatilitu, ktora by mohla vzniknut vtedy, ked sa IFRS 9
aplikuje skér, nez bude vydany novy Standard o poistnych zmluvach, v ostatnom suhrnnom zisku, a nie
do zisku alebo straty. Okrem toho, novelizovany Standard poskytne spolo¢nostiam, ktorych ¢innost je
prevazne spajana s poistenim, dobrovolnu docasnu vynimku z aplikovania IFRS 9 az do roku 2021.
Uttovné jednotky, ktoré odsunu aplikaciu IFRS 9 na neskér, budl nadalej uplatiovat sucasny Standard,
ktory sa venuje finanénym nastrojom, t. j. IAS 39. Novela IFRS 4 dopina existujuce alternativy
v Standarde, ktoré mozno uz aj teraz pouzit na rieSenie docasnej volatility. Spolo¢nost bude IFRS 9
aplikovat od roku 2021.

VylepSenia Medzinarodnych Standardov finanéného vykaznictva na obdobie rokov 2014-2016
(vydané 8. decembra 2016 a ucinné pre rocné uctovné obdobia zacinajuce 1. januara 2018 alebo
neskoér). Novelizovany bol standard IFRS 1, ked boli zrusené niektoré kratkodobé vynimky z IFRS, ktoré
sa tykali zverejfiovania informacii o finanénych nastrojoch, zamestnaneckych pozitkoch a investi¢nych
subjektoch, pretoZze uz naplnili planovany uéel, kvéli ktorému boli zavedené. Novelizacia 1AS 28
objasiiuje, Ze udtovna jednotka ma pri kaZzdej jednotlivej investicii na vyber, ¢i bude ocefiovat prijemcu
investicie v realnej hodnote v stlade s IAS 28, ak ide o organizaciu spravujlcu rizikovy kapital, investi¢ny
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fond, otvoreny podielovy fond alebo podobny subjekt, vratane fondov investicného poistenia. Okrem toho
uctovna jednotka, ktora nie je investitnym subjektom, méze mat' pridruzent spolo¢nost alebo spolo¢ny
podnik, ktoré nim su. IAS 28 povoluje, aby si takato Uctovna jednotka pri aplikovani metody podielu
na vlastnom imani ponechala ocefiovanie v realnej hodnote, ktoré pouziva jej pridruzena spolocnost
alebo spolo&ny podnik, ktoré su investiénym subjektom. Novelizacia objasiuje, Ze tuto volbu mozno
uplatfiovat jednotlivo pri kazdej investicii. Tieto novely zatial neboli schvalené Europskou Uniou.
Spolo¢nost momentalne posudzuje dopad tejto novely na svoju utovnu zavierku.

IFRS 17, Poistné zmiluvy (Standard vydany 18. méja 2017 a ucinny pre roéné uctovné obdobia
zaéinajice 1. januéra 2021 alebo neskoér). IFRS 17 nahradza Standard IFRS 4, ktory povoloval
spoloénostiam G&tovat o poistnych zmluvach s vyuZitim existujucej uctovnej praxe. V désledku toho bolo
pre investorov tazké porovnavat a posudzovat rozdiely vo finanénom hospodareni inak podobnych
poistovni. IFRS 17 je samostatny, na jednotnom principe zaloZeny Standard pre Gétovanie o vietkych
typoch poistnych zmllv, vratane zmliv o zaisteni, ktoré poistoviia viastni. VyZaduje, aby sa skupiny
poistnych zmliv vykazovali a ocefovali: (i) v st¢asnej hodnote buddcich pefaznych tokov (pefiaznych
tokov z plneni) upravenej o existujlce rizika, ktora zohladriuje vetky dostupné informacie o pefiaznych
tokoch z plneni spésobom konzistentnym so zistitelnymi trhovymi informaciami; zvy$enej (ak tato hodnota
predstavuje zavazok) alebo zniZenej (ak tato hodnota predstavuje aktivum) (i) o Ciastku reprezentujucu
nezasluzeny zisk v skupine poistnych zmlav (zmluvnd marza za poskytovanu sluzbu). Poistovne budu
vykazovat zisk zo skupiny poistnych zmltv po¢as celého obdobia poskytovania poistného krytia postupne
tak, ako bude existujuce riziko exspirovat. Ak je skupina poistnych zmiuv stratova alebo sa takou stane,
vykaZe Uctovna jednotka stratu okamzite. EU dosial tento $tandard neschvalila. Spolo¢nost momentaine
posudzuje dopad tejto novely na svoju Uctovnu zavierku.

IFRIC 23, Ué&tovanie neistot v oblasti dane z prijmov (interpreticia vydana 7. juna 2017 a ucinna
pre roéné uétovné obdobia zacinajuce 1. januara 2019 alebo neskér). IAS 12 predpisuje, ako treba
ustovat o splatnej a odloZenej dani, no nie to, ako sa maji zohladnovat dopady neistét. Interpretacia
preto objasfiuje, ako sa maju aplikovat poZiadavky na vykazovanie a ocefiovanie uvedené v IAS 12, ked
existuje neistota chladom dane z prijmov. Ugtovna jednotka by mala presne urit, ¢i sa ma kazdé neisté
posudenie dane zohladiovat samostatne alebo spolo¢ne sinym alebo viacerymi inymi neistymi
dafovymi poziciami, a to na zaklade toho, ktory pristup lepsie predpoveda vyjasnenie neistoty. Uétovna
jednotka by mala predpokladat, Ze dafovy urad bude preverovat Ciastky, ktoré ma pravo preverovat',
a bude chciet' pritom dopodrobna poznat' véetky informécie, ktoré so spominanymi Ciastkami slvisia. Ak
ugtovna jednotka déjde k zaveru, Ze nie je pravdepodobné, Ze by dafovy Urad akceptoval dariovu
poziciu, nasledok neistoty sa odrazi v tom, Ze stanovi savisiaci zdanitefny hospodarsky vysledok, dafove
hodnoty, neumorené dariové straty, nevyuZité dafové Ulavy ¢i danové sadzby tak, ze pouzije bud
najpravdepodobnejsiu alebo ogakavani hodnotu v zavislosti od toho, ktora metoda bude podla oakavani
u&tovnej jednotky lepsie predpovedat vyjasnenie danej neistoty. Uétovna jednotka zohladni dopad
zmenenych skutoénosti &i okolnosti, resp. dopad novych informacii, ktoré ovplyviuju interpretaciou
vyzadované usudky alebo odhady, ako zmenu G¢tovného odhadu. Medzi priklady zmenenych skutoénosti
&i okolnosti, resp. novych informacii, ktoré mozu viest k prehodnoteniu Usudku alebo odhadu, patria o. i.
kontroly alebo postupy zo strany darového dradu, zmeny pravidiel stanovenych dafiovym tradom, &i
zanik prava dafového Gradu preverit' ¢i opatovne preskumat darfiove pozicie. Nie je pravdepodobng, ze
by chybajtici stihlas alebo nesuhlas dafiového dradu s dafiovou poziciou sam o sebe predstavoval zmenu
skutocnosti & okolnosti, resp. novi informaciu, ktord ovplyviiuje interpretaciou vyzadované usudky a
odhady. EU dosial tuto interpretaciu neschvalila. V si¢asnosti Spolocnost posudzuje dopad tejto
interpretacie na svoju Gctovnu zavierku.

Predéasné splatenie s negativnou kompenzéciou — Novelizacia IFRS 9 (novela vydana 12. oktébra
2017 a uéinna pre roéné uétovné obdobia zacinajuce 1. januara 2019 alebo neskér). Novela
umoziuje ocefiovat v amortizovanej hodnote uréité pozicky a dlhové cenné papiere, ktoré moézZu byt
predéasne splatené vo vyske nizsej nez je umorované hodnota, napr. v realnej hodnote alebo v &iastke,
ktora zahffia primerant kompenzaciu pre prijemcu pézicky vo vyske sucasnej hodnoty vplyvu zvySenia
trhovej Urokovej sadzby podas zostavajlcej Zivotnosti nastroja. Okrem toho, text doplneny do ddvodnej
spravy $tandardu opatovne potvrdzuje jestvujlce usmernenia v IFRS 9 tykajlice sa toho, ze zmluvné
modifikacie finanénych zavazkov ocefiovanych v umorovanej hodnote, ktoré nevedd k oductovaniu, budu
mat za nasledok vykazanie zisku alebo straty vo vykaze zisku a strat. Vo vacsine pripadov teda uctovné
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jednotky nebudu méct revidovat efektivnu trokovi sadzbu pre zostatkovi dobu trvania dveru, aby sa
vyhii dopadu na zisk alebo stratu pri modifikovani Gveru. EU dosial tdto novelu neschvalila. V suc¢asnosti
Spoloénost posudzuje dopad tejto novely na svoju G¢tovnu zavierku.

DIhodobé majetkové podiely v pridruenych a spoloénych podnikoch — Novelizacia IAS 28 (novela
vydana 12. oktébra 2017 a uéinna pre ro¢né uctovné obdobia zacinajuce 1. januara 2019 alebo
neskoér). Novela objasfiuje, Ze uétovné jednotky by mali aplikovat' IFRS 9 na dihodobé pdzicky, prioritné
akcie a podobné nastroje, ktoré tvoria sugast Cistej investicie do spolo€nosti ocenenej metédou podielu
na vlastnom imani predtym, nez mézu znizif tdto uctovnu hodnotu znizit o podiel na strate, ktory
prevysuje vysku podielu investora na kmefovych akciach. EU dosial tuto novelu neschvalila. V su¢asnosti
Spoloénost posudzuje dopad tejto novely na svoju G¢tovnl zavierku.

Vylep$enia Medzinarodnych Standardov finanéného vykaznictva na obdobie rokov 2015-2017 —
Novelizacia IFRS 3, IFRS 11, IAS 12 a IAS 23 (novela vydana 12. decembra 2017 a (c¢inna pre rocné
(iGtovné obdobia zadinajiice 1. januéara 2019 alebo neskér). Revizie a Upravy malého rozsahu maju dopad
na Styri $tandardy. IFRS 3 bol novelizovany s cielom objasnit, Ze nadobuidatel musi precenit svoj byvaly
podiel v spoloénych &innostiach, ked dany podnik ovladne. Naopak, IFRS 11 teraz explicitne vysvetluje,
e investor nesmie precenit svoj byvaly podiel, ked ziska spolo¢nu kontrolu nad spolonymi €innostami,
¢o je podobné poZiadavkam, ked sa pridruzend spolocnost stane spolognym podnikom a naopak.
Novelizovany étandard IAS 12 vysvetluje, Ze U¢tovna jednotka vykazuje do zisku alebo straty, resp.
do ostatného stihrnného zisku, véetky dopady dividend na dafi z prijmu v pripade, Ze vykazala transakcie
alebo udalosti, ktoré generovali prislugné rozdelitelné zisky. Teraz je uz zrejmé, Ze tato poziadavka plati
zakazdym, ked platby z finan&nych nastrojov klasifikovanych ako vlastné imanie predstavuju rozdefovanie
ziskov, anielen v pripadoch, ked su dafiové dopady vysledkom odli$nych dafovych sadzieb
pre rozdelené a nerozdelené zisky. Novelizovany $tandard IAS 23 teraz obsahuje explicitné usmernenie
ohladom toho, Ze Uvery a poziéky ziskané $pecificky na financovanie konkrétneho majetku su vylucené
z balika v&eobecnych nakladov na Uvery a pdZicky, ktoré mozno aktivovat, len dovtedy, kym nebude
dany konkrétny majetok v podstate dohotoveny. EU dosial tieto vylep$enia neschvalila. V stU¢asnosti
Spoloénost posudzuje dopad tejto novely na svoju Uétovnu zavierku.
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5 Hmotny majetok

Budovy a

V tisicoch EUR pozemky Hardware Nabytok Ostatné Spolu

Obstaravacia hodnota 186 3 340 415 860 4 800
Opravky a opravné polozky -79 -2 686 -360 -356 -3479
Zostatkova hodnota k 1. januaru 2016 108 654 55 504 1321
Prirastky - 423 - 169 592
Ubytky v zostatkovej hodnote - -48 - -53 -101
Odpisy -5 -312 -22 -148 -488
Precenenie -21 - - B -21
Obstaravacia hodnota 164 3759 420 858 5 201
Opravky a opravné polozky -82 -3042 -387 -386 -3 897
Zostatkova hodnota k 31. decembru 2016 82 717 33 472 1304
Prirastky E 610 45 20 675
Ubytky v zostatkovej hodnote - 2 - -20 =22
Odpisy -5 -354 -13 -145 -517
Precenenie 8 = - - 8
Obstaravacia hodnota 172 4 367 465 801 5805
Opravky a opravné polozky -87 -3 396 -400 -474 -4 357
Zostatkova hodnota k 31. decembru 2017 85 971 65 327 1448

Ak by budovy a pozemky neboli precenovang, ich zostatkova hodnota by bola 17 tis. EUR (2016: 22 tis.
EUR). Precenenie budovy a pozemku vykonala znalkyfia pre odbor stavebnictvo a pozemné stavby
metodou polohovej diferenciacie, ktora vychadza z Uprav technickej hodnoty koeficientom polohove;
diferenciacie zohladiujucim vplyvy trhu na vdeobecnl hodnotu.

Budovy a pozemky su klasifikované v hierarchii redlnych hodnét v Grovni 3.
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6 Nehmotny majetok

V tisicoch EUR Softvér Ostatné Spolu
Obstaravacia / realna hodnota 5232 12 5244
Opravky a opravné polozky -4 482 -5 4487
Zostatkova hodnota k 1. januaru 2016 750 7 757
Prirastky 957 - 957
Odpisy -353 -3 -356
Obstaravacia / realna hodnota 6 188 12 6 200
Opravky a opravné polozky -4 834 -8 4 842
Zostatkova hodnota k 31. decembru 2016 1354 4 1358
Prirastky 706 - 706
Odpisy -573 -3 -576
Obstaravacia / redlna hodnota 6 893 12 6 905
Opravky a opravné polozky -5 406 -1 -5 417
Zostatkova hodnota k 31. decembru 2017 1487 1 1488
7 Casové rozlisenie obstaravacich nakladov

V tisicoch EUR 2017 2016
Stav k 1. januaru 1612 1424
Prirastky 7 268 6 288
Rozpustenie do nakladov (Poznamka 23) -7 333 -6 100
Stav ku koncu vykazovaného obdobia 1547 1612
8 Finanéné umiestnenie okrem investicii v mene poistenych

31. decembra

31. decembra

V tisicoch EUR 2017 2016
Dlhopisy 87 670 102 796
Terminované vklady v bankach 9683 -
Podielové jednotky 458 727
Spolu 97 811 103 523
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8 Finanéné umiestnenie okrem investicii v mene poistenych (pokraovanie)

Portfolio spoloénosti je z hlavnej miery tvorené $tatnymi cennymi papiermi z krajin Europskej unie. Podiel
tychto krajin na portféliu predstavuje 84,9%. Zostatok cennych papierov tvoria konzervativne investicie
v podobe bankovych dlhopisov a hypotekarnych zaloznych listov.

Uverova kvalita dlhopisov a vkladov v bankach je analyzovana podia ratingu jednej z ratingovych agentur
(Standard & Poors, Moody's, Fitch):

31. decembra 2017 31. decembra 2016

Terminované Terminovane
V tisicoch EUR Dlhopisy vklady Dlhopisy vklady
Do splatnosti a neznehodnotené
- Rating AAA - - - -
- Rating AA 10 358 - 8 290 -
- Rating A 77 312 6 988 91 473 -
- Rating BBB - 2 695 3033 -
Spolu 87 670 9683 102 796 -
9 Finanéné umiestnenie v mene poistenych

Finanéné umiestnenie v mene poistenych predstavuju jednotky v podielovych investi¢nych fondoch.
Zmena ich reainej hodnoty priamo ovplyviiuje hodnotu suvisiacich poistnych rezerv kedze tieto investicie
st drzané v prospech poistnikov Zivotného poistenia a na ich riziko.

10  Pohladavky

31. decembra 31. decembra

V tisicoch EUR 2017 2016
Pohladavky voci poistenym 3934 3331
Sprostredkovatelia 15 15
Pohladavky z regresov 170 327
Pohladavky zo zaistenia 72 80
Ostatné pohladavky 374 271
Spolu 4 565 4024

Uverova kvalita pohfadavok je analyzovana nasledovne k 31.decembru 2017:

Pohfadavky voéi Sprostred- Pohladavky Pohladavky  Ostatné
V tisicoch EUR poistenym kovatelia  zregresov _zo zaistenia pohlPadavky

Do splatnosti a neznehodnotené - 15 - 42 350

Individualne znehodnotené

- po splatnosti do 3 mesiacov 3095 - 182 30 -
- po splatnosti do 4 az 6 mesiacov 837 - 197 B -
- po splatnosti do 6 mesiacov az 1 rok 403 - 205 - -
- po splatnosti viac ako 1 rok 2118 - 6443 - 24
Spolu brutto 6 453 15 7027 72 374
Opravna polozka 2519 - 6 857 - -
Spolu netto 3934 15 170 72 374
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Uverova kvalita pohladavok je analyzovana nasledovne k 31.decembru 2016:

Pohladavky

Sprostred- Pohladavky Pohladavky

Ostatné

V tisicoch EUR vodi poistenym  kovatelia  z regresov  zo zaistenia pohladavky
Do splatnosti a neznehodnotené - 16 - 77 250
Individualne znehodnotené
- po splatnosti do 3 mesiacov 2788 - 142 3 -
- po splatnosti do 4 az 6 mesiacov 445 - 96 - -
- po splatnosti do 6 mesiacov az 1 rok 251 - 175 - -
- po splatnosti viac ako 1 rok 2129 B 6 420 - 21
Spolu brutto 5613 15 6 833 80 271
Opravna polozka 2282 - 6 506 - -
Spolu netto 3 331 15 327 80 271
Pohyby v opravnej polozke boli nasledovné:
2017 2016

Pohladavky voéi Pohladavky Pohtadavky voéi Pohladavky
V tisicoch EUR poistenym zregresov__ Spolu poistenym z regresov__ Spolu
Stav k 1. januéaru 2282 6506 8788 2242 6619 8861
Tvorba 342 350 692 117 - 117
Rozpustenie -106 - -106 -77 -113 -190
Stav ku koncu vykazovaného
obdobia 2518 6857 9374 2282 6506 8788

11  Ostatny majetok

31. decembra

31. decembra

V tisicoch EUR 2017 2016
Zasoby tlaciv poistnych zmliv a materialu 215 254
IT komponenty na externom sklade 209 138
Preddavky a asové rozliSenie nakladov 1042 710
Spolu 1466 1102
12 Peniaze a penazné ekvivalenty

31. decembra  31. decembra
V tisicoch EUR 2017 2016
Bankové ucty 12 642 5 441
Hotovost i 1
Ostatné 2 2
Spolu 12 644 5444
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12  Peniaze a pefiazné ekvivalenty (pokracovanie)

Uverova kvalita zostatkov v bankach je analyzovana podla ratingu jednej z ratingovych agentur (Standard &
Poors, Moody'’s, Fitch):

31.decembra 31. decembra

V tisicoch EUR 2017 2016
Do splatnosti a neznehodnotené

- Rating A 7 101 1125
- Rating BBB 5529 4278
- Nehodnotené 14 41
Spolu 12 644 5444

13  Zakladné imanie a fondy vlastného imania

Celkovy pocet zaknihovanych kmefiovych akcii je 555 556 kusov (k 31. decembru 2016: 555 556 kusov).
Dna 11. februara 2016 mimoriadne valné zhromazdenie Union poistovne, a.s. rozhodlo o znizeni
zakladného imania na sumu 15 000 012 EUR znizenim menovitej hodnoty vSetkych akcii z hodnoty 45
EUR za akciu na novl hodnotu 27 EUR, pri¢om zdroje ziskané znizenim zakladného imania Spolo¢nosti
sa pouziju na Uhradu akcionarom vo vySke 18 EUR na jednu akciu. Diia 9. marca 2016 bolo toto zniZenie
zakladného imania zapisané do obchodného registra, ¢im nadobudlo pravne ucinky.

Dnia 29.5.2013 bol podany prikaz na registraciu pozastavenia prava nakladat s akciami Spolo¢nosti zo
strany jej hlavného akcionara spoloénosti Achmea B. V. v zhode s ustanovenim § 28 ods. 3 pism. )
zakona €. 566/2001 Z. z. o cennych papieroch (vo vztahu k akciam, ktoré si prijaté na obchodovanie
na regulovanom vofnom trhu). V obdobi od 19.1.2017 do 24.1.2017 bolo v suvislosti s konanim valného
zhromazdenia Spolo¢nosti pozastavené pravo nakladat' s akciami Spolo¢nosti zo strany Spolo¢nosti a to

v zhode s ustanovenim § 163 ods. 8 a9 zakona ¢&. 39/2015 Z. z. o poistovnictve. Iné obmedzenia
pri prevoditelnosti akcii emitovanych Spolo¢nostou nie su.

Hlasovacie pravo akcionara sa urCuje podla menovitej hodnoty jeho akcii, pricom na kazdych 27 EUR
pripada jeden hlas. V3etci akcionari maju rovnaké hlasovacie prava (princip proporcionality). VSetky akcie
emitované Union poistoviiou, a.s. su kmefiové akcie. Spolo¢nost neemitovala akcie s osobitnymi
pravami. To znamend, Ze vSetci akcionari maji pravo na podiel na zisku v pomere k poétu akcii, ktoré
vlastnia.

Navrh na ahradu straty za rok 2017:
V tisicoch EUR

Uhrada straty z nerozdeleného zisku minulych rokov -1016

14 Strata/Zisk na akciu

Zakladné zisky alebo straty na akciu su vypocgitané vydelenim hospodarskeho vysledku poctom
kmerniovych akcii. Na ucely vypottu je po¢et kmenovych akcii vazenym priemerom poctu kmenovych akcii
zostavajucich v obehu v priebehu obdobia. Zriedeny zisk alebo strata na akciu je totozny so zakladnym
ziskom alebo stratou na akciu, kedze Spoloénost nevydala finan&né nastroje, ktoré by mohli predstavovat'
potencialne kmefové akcie. Zisk na akciu je vypocitany nasledovne:

V tisicoch EUR 2017 2016
Hospodarsky vysledok -1016 -894
Vazeny priemer kmenovych akcii v obehu v ks 555 556 555 556
Zakladna a zaroven rozriedena strata na akciu v EUR / akciu -1,8 -1,6
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15  Rezervy vyplyvajice z poistnych zmliv a investiénych zmiav s podielom na hospodarskom

vysledku
2017 2016
V tisicoch EUR Brutto Zaistenie Netto Brutto Zaistenie Netto
Technické rezervy zo zivotného poistenia 68 597 -29 68 568 68 074 -1 68 073
Technické rezervy z nezivotného poistenia 30243 -1 433 28 810 28 456 -2 524 25932
Spolu 98 840 -1 462 97 378 96 530 -2 525 94 005

Zmeny stavu rezerv na Zivotné poistenie a investicné zmluvy s podielom na hospodarskom vysledku:

Rezervy na
Vznik- Fondy
nuté, ale inves-
Poistné nena- Ohla- tované v
budi- hlasené sené Zivotné mene Podiel
cich poistné poistné poiste- poiste- zaisto- Spolu

V tisicoch EUR obdobi plnenia plnenia nie nych Spolu vatela netto
Stav k 1. januaru 2016 2249 245 728 58385 7 343 68 950 -20 68930
Tvorba rezerv na
- nezaslliZené poistné 10 789 - - - - 10789 -122 10 667
- buduce poistné udalosti

a naklady na ich spracovanie - - - 6 384 1690 8 074 - 8 074
- vzniknuté nenahlasené

udalosti ‘ - 43 - - - 43 - 43
- ohlasené v beznom obdobi - -39 621 - - 582 -5 577
- ohlasené za minulé obdobia - - 143 - - 143 7 150
- zmenu hodnoty investicii -

v mene poistenych - = - - 257 257 257
Pouzitie rezerv na
- nezasliZené poistné -11 010 - - - - -11010 122 -10 888
- vyplatené poistné plnenia - - -879 -7653 -1115 -9 647 17 -9 630
- vplyv tiefiového Uétovnictva - - -107 - -107 - -107
Stav k 31. decembru 2016 2028 249 613 57 009 8175 68074 -1 68073
Tvorba rezerv na
- nezasliZené poistné 9 894 - - E - 9 894 -119 9775
- buduce poistné udalosti

a naklady na ich spracovanie - - - 5 644 1337 6 981 - 6 981
- vzniknuté nenahlasené

udalosti - 66 - - - 66 - 66
- ohlasené v beznom obdobi - -61 795 E - 734 -30 704
- ohlasené za minulé obdobia - - 238 - - 238 -1 237
- zmenu hodnoty investicii

v mene poistenych B - - - 522 522 - 522
Pouzitie rezerv na
- nezasluZené poistné -10 034 - - - - -10034 119 -9916
- vyplatené poistné plnenia - - -849 -5 146 -1201 -7 196 3 -7 193
- vplyv tieflového uctovnictva - - -682 - -682 - -682
Stav k 31. decembru 2017 1888 254 797 56 824 8834 68597 -29 68 568
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15  Rezervy vyplyvajlice z poistnych zmluv a investicnych zmliv s podielom na hospodarskom
vysledku (pokracovanie)

Zmeny stavu rezerv na nezivotné poistenie:

Rezervy na
Zaviazky
Vznik- voci
nuté, ale Sloven-
Poistné nena- Ohlase- skej
buda- hlasené né Poistné kancela- Podiel
cich poistné poistné prémie rii poist'o- zaisto- Spolu
V tisicoch EUR obdobi plnenia plnenia azlavy vatelov Spolu vatela netto
Stav k 1. januaru 2016 8 242 1578 15291 - 151 25262 -3039 22223
Tvorba rezerv na
- nezasliZzené poistné 38 459 - - - - 38459 -2446 36013
- vzniknuté nenahlasené
udalosti - 2195 - = - 2195 -23 2172
- ohlasené v beznom obdobi - -1845 21425 - - 19580 -3968 15612
- ohlasené za minulé
obdobia - - -3989 = - -3 989 - -3989
- na vedlajsie naklady na
poistné plnenia - = 1332 = 198 1530 - 1529
- naroky z prémii a zliav - = = 16 - 16 - 16
Pouzitie rezerv na
- nezasliuZené poistné -36 819 = = - - -36819 3596 -33223
- vyplatené poistné plnenia = - -16 081 - - -16 081 3355 -12726
- uhrada Slovenskej
kancelarii poistovatelov = - - - -349 -349 - -349
- vedlajsSie naklady na
poistné plnenia - = -1 332 - - -1 332 - -1 332
- naroky z prémii a zliav - - - -16 - -16 - -16
Stav k 31. decembru 2016 9882 1928 16646 - - 28456 -2525 25931
Tvorba rezerv na
- nezaslizené poistné 43 221 - - = - 43221 -3131 40090
- vzniknuté nenahlasené
udalosti - 1815 = = - 1815 56 1871
- ohlasené v beznom obdobi - -1743 19469 - - 17728 -1340 16 386
- ohlasené za minulé
obdobia - - -1163 - - -1 163 - -1 163
- na vedlajSie naklady na
poistné pinenia - = 1658 = - 1658 - 1658
- naroky z prémii a zliav - - - 226 - 226 - 226
Pouzitie rezerv na
- nezasliZené poistné -42 524 - - - - 42524 3728 -38796
- vyplatené poistné pinenia = - -17 365 B - 17 365 1779 -15586
- Uhrada Slovenskej
kancelarii poistovatefov - - - - B - - -
- vedlajSie naklady na
poistné plnenia = - -1658 - - -1 658 - -1658
- naroky z prémii a zliav - - - -149 - -149 - -149
Stav k 31. decembru 2017 10 579 2000 17587 77 - 30243 1433 28810

25



Union poistoviia, a.s.

Poznamky k uétovnej zavierke za obdobie konciace sa 31. decembra 2017

15
vysledku (pokra¢ovanie)

Uverova kvalita zaistenych aktiv:

Rezervy vyplyvajuce z poistnych zmliv a investiénych zmliv s podielom na hospodarskom

V tisicoch EUR k 31.12.2017 k 31.12.2016
. PohFadavky Pohladavky
Uverové riziko zo zaistenia Zaistné aktiva zo zaistenia Zaistné aktiva
AA+ - 2 - 236
AA- 28 915 - 2119
A+ - 238 - 24
A = - - .
A- 2 128 68 142
BBB+ - 6 - -
B+ - 1 2 -
Bez ratingu 21 172 - 4
Spolu 52 1462 68 2525
Tabulka vyvoja $kodovosti v nezivotnom poisteni pred vplyvom zaistenia

Rok vzniku poistnej udalosti

V tisicoch EUR 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011 Spolu
Odhad kumulativnych $kéd:
- Na konci poistného obdobia 22939 23095 16828 14843 15791 17038 178910 -
- Jeden rok neskor - 20523 15509 13034 14728 14952 142420 -
- Dva roky neskor - - 14884 12991 14673 14909 142263 -
- Tri roky neskér - - - 12635 14196 14597 141853 -
- Styri roky neskér - - - - 13988 13756 140972 -
- P&t rokov neskér - - - - - 13840 138343 -
- Sest rokov neskor - - - - - - 137 451 -
Odhad kumulativnych
poistnych plneni 22939 20523 14884 12635 13988 13840 137451 236260
Kumulativne platby -11480 -17558 -13195 -11608 -12918 -13210 -136714 -216683
Rezervy na vzniknuté
a nenahlasené a na nahlasené
poistné plnenia 11 459 2 965 1689 1027 1070 630 737 19577
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15  Rezervy vyplyvajtice z poistnych zmliv a investiénych zmiiuv s podielom na hospodarskom
vysledku (pokradovanie)

Test primeranosti rezerv v neZivotnom poisteni. Spdsob vypoctu primeranosti rezerv je popisany
v bode 2 poznamok. Vypogitané hodnoty boli nasledovneé:

V tisicoch EUR 2017 2016
Rezerva na ohlasené poistné pinenia bez rizikovej prirazky a nakladov savisiacich

s likvidaciou 14 335 13724
Rezerva na vzniknuté neohlasené poistné plnenia bez rizikovej prirazky

a nakladov suvisiacich s likvidaciou 1491 1490
Spolu 15 826 15 214

Odhadovana a zaGétovana vyska rezerv na vzniknuté neohlasené a ohlasené
poistné plnenia (75. percentil) 19 577 18 574

V pripade pouzitia 74. alebo 76. percentilu by rezervy na poistné plnenia v neZivotnom poisteni boli
nizsie/vyssie o 122 tis. EUR (2016: 116 tis EUR).

Testom primeranosti rezerv sa zistilo, Ze nebolo potrebné vytvorit rezervu na neukoncené rizika.

Test primeranosti rezerv v Zivotnom poisteni. Spolo¢nost sa pri testovani dostatoCnosti rezerv
pridfza principov spolo¢nosti Achmea B.V. pre testovanie primeranosti rezerv. Test primeranosti rezerv
sluzi na porovnanie minimalnej hodnoty zavazkov vyplyvajlcich z portfélia zmlav s technickymi rezervami,
ktoré su vytvorené na krytie tychto zavazkov. Technické rezervy st tvorené za pouZitia predpokladov, aké
boli v platnosti pri uzatvarani zmluvy tzv. locked-in assumptions, zatial ¢o minimalna hodnota zavazkov je
ohodnotend pri aktuainych predpokladoch ku dfiu ocenenia. Toto porovnanie méze viest k dostatocnosti
alebo nedostatoénosti rezerv.

Umrtnost. Pre rézne produkty sa pouzivaju rdézne zakladné umrtnostné tabulky. Pri testovani
primeranosti rezerv su tieto upravené na o¢akavanu Umrtnost na zaklade $tatistickej analyzy poistného
kmefia Spolognosti, ktora sa sleduje priebeZne po¢as roka. Pre testovanie primeranosti rezerv sa
pre véetky produkty pouziva ako najlepsi aktualny odhad rizika Umrtnosti, ktory je nizsi ako pdvodné
umrinostné tabulky platné v ¢ase upisania produktov.

Odhad $kodovosti. Odhad skodovosti sa pouziva pre pripoistenia apre rézne typy je uvedeny
v nasledovnej tabulke:

V% 2017 2016
Pripoistenie urazovej smrti 10% 10%
Pripoistenie trvalych nasledkov urazu 15% 15%
Ostatné Urazové pripoistenia 25% 25%
Kritické choroby 45% 50%
Poistenie invalidity 20% 20%
Zdravotné pripoistenia 30% 30%
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15  Rezervy vyplyvajlice z poistnych zmluv a investi¢nych zmldv s podielom na hospodarskom
vysledku (pokracovanie)

Stornovanost’ zmluav. Spolotnost vykonava pravidelne analyzu stornovanosti zmluv vo viastnom
portfoliu a aplikuje Statistické metody na stanovenie mier stornovanosti pre rézne roky trvania zmluv podla
réznych produktovych skupin. Tieto sliZia ako zaklad najlepsieho odhadu predpokiadov pre testovanie
primeranosti, kde su tiez zohladnené ogakavané trendy. Pre prvé roky poistenia sa bert do vypoctu iba
udaje z niekolkych poslednych rokov anie kompletné historické udaje. Predpokladané percento
stornovanych zmlav je nasledovné:

2017 2016

Jedno- Jedno- Jedno- Jedno-

Bezné Bezné razové razové Bezné Bezné razové razové

poistné poistné poistné poistné poistné poistné poistné poistné

V% (tradicné) (1ZP) (tradiéné) (1ZP) (tradicné) (1ZP) (tradi¢né) (1ZP)

v 1. roku 26% 25% 6% 2% 18% 27% 6% 2%
v 2. roku 14% 12% 3% 6% 9% 12% 3% 6%
v 3. roku 11% 10% 3% 7% 11% 10% 3% 7%
v 4. roku 9% 12% 2% 7% 9% 12% 2% 7%
v 5. —10. roku 7% 13% 3% 7% 7% 13% 3% 7%

Administrativne néaklady a inflacia. Riziko cenovej inflacie je riziko, Ze skutoéné naklady Spolo¢nosti
spojené so spravou zmluv budu vy$sie ako tie, ktoré sa pouzili pri oceneni produktov. Spolocnost
pri teste dostatoénosti rezerv pouzila predpoklad o inflacii nakladov vo vyske 1.6% (2016: 1.6%).

Predpoklad o nakladoch je stanoveny na zaklade aktualnych nékladov Spolocnosti. Pri- vypocte
technickych (zillmerovych) rezerv sa predpoklady o administrativnych nakiadoch nepouzivaju.

Struéné vysledky testu dostatoénosti rezerv v tradi€énom Zivotnom poisteni k st v nasledujicej tabutke:

V tisicoch EUR 2017 2016
Uétovna hodnota rezerv zniZzena o DAC 58 476 58 710
Celkova minimalna hodnota zavazkov 47 947 47 820
Prebytok 10 529 10 890

Z porovnania uvedenych hodnét vyplyva, Ze rezervy v Zivotnom poisteni k 31. decembru 2017 a 2016 boli
dostatoéné a Spolo&nost nemusela dotvorit dodato¢né rezervy na krytie zavazkov v tradiCnom Zivotnom
poisteni.

Vysledky testu dostatocnosti rezerv v investi€nom Zivotnom poisteni k su v nasledujlcej tabulke:

V tisicoch EUR 2017 2016
Hodnota budtcich marzi 2536 3674
Celkova hodnota DAC a vnorenych derivatov 47 127

Celkova hodnota DAC a vnorenych derivatov predstavuje suc¢et DACov investitného poistenia, bez tych,
ktoré pripadaji na garantované ucty (v produktoch investiéného Zivotného poistenia, kde je dojednanie
garantovaného U&tu umoznené), a hodnoty opcii a garancii. Kedze pridelovanie zisku je na investi¢nych
produktoch iba na garantovanom U¢te Dochodok Plus a Déchodok Benefit, a nie na investi¢nych fondoch,
je hodnota opcii a garancii v ich pripade nula.
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16  Zavidzky z poistenia a zaistenia

V tisicoch EUR 2017 2016
Zavazky z poistenia
- Poistné vopred zaplatené 2908 2315
- Poistné ostatné 968 728
- Odhadna poloZka na provizie sprostredkovatelom 1320 1146
Zavazky zo zaistenia 452 552
5 648 4741
Spolu
Spolo¢nost nemala zavazky po lehote splatnosti.
17  Ostatné zavizky
V tisicoch EUR 2017 2016
Zavazky vodi indtitlciam soc. zabezpedenia a dafiovému dradu 315 263
Zavéazky voci zamestnancom:
- Mzdy 301 274
- Odmeny 837 1110
- NevyCerpané dovolenky 503 426
Casové rozlisenie 16 77
Socialny fond 80 75
Zabezpetenie insolventnosti cestovnych kancelarii 49 147
Zavazok voci Ministerstvu vnuatra z PZP 793 592
Zavazok vodi Ministerstvu financiii z nezivotného poistenia 62 -
Ostatné zavazky 976 1092
3932 4 056
Spolu
Spoloénost nemala zavazky po lehote splatnosti.
18  Zaslizené poistné a poistné postipené zaist'ovatelom
Zasluzené poistné a poistné postipené zaistovatelom
2017 2016
V tisicoch EUR Brutto Zaistenie Netto Brutto Zaistenie Netto
Zasluzené poistné v
- zivotnom poisteni (bod 15 poznamok) 10 034 -119 9915 11010 -122 10888
- v nezivotnom poisteni (bod 15 poznamok) 42 524 -3728 38796 36819 -3596 33223
Spolu 52 558 -3847 48711 47829 3718 44111
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18 Zasluzené poistné a poistné postupené zaist'ovatelom (pokracovanie)

Predpisané poistné:

2017 2016
Predpisané Zmena Zaslizené Predpisané Zmena Zaslizené

V tisicoch EUR poistné UPR poistné poistné UPR poistné
Predpisané poistné v
- Zivotnom poisteni 9 894 140 10 034 10 789 221 11010
- v nezivotnom poisteni 43 221 -697 42 524 38 459 -1 640 36 819
Spolu 53 115 -557 52 558 49 248 -1419 47 829
19  Vynosy z finanéného umiestnenia okrem investicii v mene poistenych
V tisicoch EUR 2017 2016
Urokové vynosy (AFS) 2338 2635
Zisky a straty z finanéného majetku klasifikovaného ako ureny na predaj 222 98
Suvisiace administrativne naklady -156 -16

2 545 2717

Spolu

20 Zisky/ (straty) z financného umiestnenia v mene poistenych

Zisky / (straty) z finanéného umiestnenia v mene poistenych predstavuju realizované a nerealizované
zisky a straty z finanéného majetku klasifikovaného ako finanény majetok ocefovany realnou hodnotou

s vplyvom na hospodarsky vysledok.

21  Ostatné vynosy

V tisicoch EUR 2017 2016
Rozpustenie opravnej polozky k pohfadavkam z poistenia 106 77
Zmena akumulovaného dihu 214 164
Uroky z dlzného poistného 36 44
Prijaté nahrady mank a $kéd 28 11
Ostatné vynosy 112 112

496 408

Spolu

Zmena akumulovaného dlhu predstavuje uhrn predpisanych ale neuhradenych poplatkov z poistnych

zmluv investiéného Zivotného poistenia (,actuarial funding®).
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22  Poistné plnenia a zmeny v rezervach z poistenia

2017 2016

V tisicoch EUR Brutto Zaistenie Netto Brutto Zaistenie Netto
V Zivotnom poisteni (bod 15 poznamok):
- vyplatené poistné plnenia 7 196 -3 7193 9647 -17 9630
- tiefiové uctovnictvo 682 - 682 107 - 107
- zmena stavu rezerv okrem rezervy na poistné

budtcich obdobi 664 -28 636 -656 19 -637
V neZivotnom poisteni (bod 15 poznamok):
- vyplatené poistné plnenia 17365 -1779 15586 16 081 -3355 12726
- vedlajsie naklady 1658 - 1658 1332 - 1332
- prémie a zlavy 226 s 226 16 - 16
- zmena stavu rezerv okrem rezervy na poistné

budcich obdobi 985 828 1813 4554 619 2173
Spolu 28 776 -982 27794 28 081 -2734 25347
23  Prevadzkové a ostatné naklady
Obstaravacie naklady na poistné a investiéné zmluvy:
V tisicoch EUR 2017 2016
Provizie 7 057 6 066
Mzdové naklady 158 164
Zakonné dochodkové poistenie 23 24
Ostatné zakonné socialne poistenie 30 32
Zmena stavu v ¢asovom rozlieni obstaravacich nékladov 65 -188
Medzistcet (Poznamka 7) 7 333 6 100
Marketingové sluzby 2 669 3051
Ostatné obstaravacie naklady na poistné zmluvy 1053 1130
Spolu 11 055 10 281
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23  Prevadzkové a ostatné naklady (pokracovanie)

V tisicoch EUR 2017 2016
Spréavne naklady

Ostatné mzdové naklady 5137 5085
Zakonné dochodkové poistenie 729 721
Prispevky na doplnkové déchodkové sporenie 134 128
Ostatné zakonné socialne poistenie 967 956
Najomné 925 924
Energie 255 269
Naklady na telekomunikacné sluzby 334 239
Naklady na audit 49 60
Naklady na informaéné technolégie a sluzby 1415 1037
Naklady na externych pracovnikov 581 603
Poplatky pefiaznym Ustavom 9 86
Naklady na Skolenia 115 129
Nakiady na kopirovanie a tla¢ 118 131
Prispevok na stravovanie 86 84
Naklady na pohonné hmoty 65 73
Spotreba materialu 125 131
Ostatna spravna rézia 1798 1626
Realokacia do nakladov spojenych s poistnymi plneniami -1 658 -1 331
Realokacia do investi€nych nakladov -15 -17
Spolu spravne naklady 11 251 10 934
Odpisy 968 849
Zakonné odvody slvisiace s vykonavanim povinného zmluvného poistenia 886 640
Zakonny odvod suvisiaci s vykonavanim nezivotného poistenia 591 -
Zmena rezervy na Ghradu deficitu Slovenskej kancelarii poistovatelov v povinnom

zmluvnom poisteni - -151
Tvorba opravnej polozky a odpisané pohladavky z nezaplateného poistného 563 244
Prispevky pravnickym osobam 75 62
Naklady z doplnkového zdravotného poistenia 3 4
Ostatné naklady 646 571
Spolu ostatné naklady 3732 2219
Spolu 26 038 23434
24  Dan z prijmu

V tisicoch EUR 2017 2016
Dan z prijmu splatna 47 141
Daii zrazkova (vysporiadana dari) - 2
Odlozené dai -75 -94
Spolu -28 49
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24

Dan z prijmu (pokraéovanie)

V roku 2017 bola platna danova sadzba dane z prijmu 21% (2016: 22%).

QOdsuhlasenie medzi nakladom na dar z prijmov a sadzbou dane aplikovanou na Uétovny zisk:

V tisicoch EUR 2017 2016
Zisk pred zdanenim -1 044 -845
Naklad na zaklade sadzby dane z prijmov -219 -186
Vplyv pripocitatefnych trvalych poloZiek 198 203
Vplyv odpocitatelnych trvalych poloZiek -7 -21
Vplyv zmeny sadzby dane na odloZzenu dan* - 53
Dan spolu -28 49
*od roku 2017 plati nova sadzba dane z prijmov 21%

Pohyby v odlozenej dani boli nasledovné:

2016 2017
Zaucto- Zaucto-
vané vané
Zauéto- v ostat- v ostat-
vané nom Stav k Zaucéto- nom Stav k
v hosp. suhrn- 31. vané sthrn- 31.
Stavk 1. vysled nom decem- Stavk1. vhosp. nom decem-

V tisicoch EUR januaru ku vysledku bru januaru vysledku vysledku bru
Odlozena dan z:

- zavazkov 562 49 - 611 611 -8 - 603
- rezervy na nenahlasené

poistné udalosti 392 52 - 444 444 26 - 470
- precenenia finanénych investicii -1 352 - 161 -1 191 -1 191 - 150  -1041
- dlhodobého hmotného majetku -39 1 - -38 -38 5 - -33
- opravnych poloziek 137 -8 - 129 129 50 179
Spolu -300 94 161 45 45 73 150 178
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25 Vykazovanie o segmentoch

Spdsob Gétovania o vysledkoch segmentov je konzistentny s udtovnymi zéasadami a metodami podla
IFRS uvedenymi v bode 2 poznamok. Spolo¢nost nema transakcie medzi segmentmi. Predstavenstvo,
ktoré ma pravomoc vykonného rozhodovacieho organu Spolo¢nosti, disponuje s informaciami pre ucely
jeho rozhodovania v rovnakom &leneni ako je vykazane nizsie.

Poistnymi segmentmi v Spolo¢nosti su: (a) nezivotné poistenie (v ramci neZivotného poistenia je zahrnute
aj zdravotné poistenie) a (b) Zivotné poistenie.

2017 2016

. Nezi- . Nezi-

Zivotné  votné Zivotné  votné

poiste- poiste- poiste- poiste-
V tisicoch EUR nie nie Spolu nie nie Spolu
Vynosy
Zaslizené poistné 10034 42524 52558 11010 36819 47829
Zasltzené poistné postlipené zaistovatelom -119 -3728 -3 847 -122 -3 596 -3718
Cisté zasliZené poistné 9915 38796 48711 10888 33223 44111
Vynosy z finannych nastrojov 2055 268 2323 2248 371 2619
Reallgoyane a pereallzovane zisky a straty z 154 68 299 97 1 08
finan¢ného majetku
Cisté vynosy z finanénych prostriedkov investovanych
v mene poistenych (pre Gcely investiéného Zivotného 456 - 456 194 - 194
poistenia)
Provizie od zaistovatela - 575 575 - 501 501
Vynosy zo servisnych zmliv - 5 5 - 5 5
Ostatné vynosy 283 213 496 239 169 408
Spolu vynosy 12863 39925 52788 13666 34270 47936
Naklady
Naklady na poistné pinenia a zmena v rezervéch
vyplyvajlcich z poistenia netto -85611 -19284 -27795 9101 -16246 -25347
Obstaravacie a spravne naklady -3502 -18803 -22305 -3531 -17684 -21215
Ostatné naklady -159 3573 -3732 -140 2079 -2219
Spolu naklady 12172 -41660 -53832 -12773 -36009 48782
Hospodarsky vysledok pred zdanenim 691 -1735 -1 044 892 -1737 -845
Dan z prijmu = = 28 . = -49
Hospodarsky vysledok za uétovné obdobie - - -1016 - - -894
Aktiva 88965 42604 131569 91708 38316 130024
Zavazky 80229 28399 108628 68097 37415 105512
Kapitalové vydavky 63 1421 1484 221 1335 1556
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25 Vykazovanie o segmentoch (pokradovanie)

V ¢leneni podla krajin:

V tisicoch EUR 2017 2016
Zasluzené poistné v Ceskej republike 2322 1744
Zasluzené poistné v Slovenskej republike 50 236 46 085
Spolu 52 558 47 829

Z hmotného majetku, nehmotného majetku a ostatného majetku uvedeného v bodoch 5, 6 poznamok sa
nachadza v Ceskej republike hmotny a nehmotny majetok, ktorého zostatkova hodnota k 31. decembru
2017 je 33 tis. Eur.

Ostatny hmotny majetok, nehmotny majetok a ostatny majetok uvedeny v bodoch 5 a 6 poznamok sa
nachadza v Slovenskej republike.

26 Riadenie finanéného a poistného rizika
26.1 Popis systému riadenia rizik

Preberanie rizika je hlavnou ¢innostou poistovne. Spolo¢nost’ pri vykone poistovace] ¢innosti podstupuje
niekolko typov rizik, pri¢om najvyznamnejsie su poistné rizika, finanéné rizikd, averové riziko a operacné
rizikd. Predstavenstvo spolo¢nosti aj v sllade so Solventnostou Il kladie déraz na riadenie rizik ako
na nastroj, ktory zvy$uje konkurencieschopnost spolo¢nosti. Riadenie rizik ma vplyv na véetky oblasti
riadenia, a preto je ich stcastou. Predstavenstvo je zodpovedné za riadenie rizik tak, aby bola rovnovaha
medzi rizikami, navratnostou investovanych prostriedkov a vlastnym imanim spoloCnosti. Procesy
riadenia rizik si nasmerované tak, aby chranili finanéna silu spoloénosti a podporovali udrzatelny rast
spoloénosti. Vy$ka kapitalu spolo¢nosti je 22 941 (2016: 24 512).

V zmysle vy$sie uvedeného spoloénost ma implementovany uceleny systém nastrojov a opatreni, ktorych
cielom je sledovanie, vyhodnocovanie a riadenie rozhodnuti z pohladu riadenia rizik. Funk&nost' tohto
systému je zabezpecovana Usekom riadenia rizik a poistnej matematiky ako aj odborom vnutorného
auditu.

Zakladnym dokumentom riadenia rizik je rizikovy apetit. Ten vyjadruje aké typy rizik, a v akej miere, je
spolo¢nost ochotna podstlpit. Rizikovy apetit je vyjadrenim predstavenstva spolocnosti a odraza
globalne mantinely, v ktorych sa ma miera rizika pohybovat. Tie sU vyjadrene bud kvalitativnymi
vyjadreniami, alebo kvantitativnymi hranicami. Rizikovy apetit je prehodnocovany aspof raz roCne.
Porovnanie aktualneho rizikového profilu s rizikovym apetitom sa vykonava na kvartalnej baze, avSak
pre niektoré rizika je frekvencia vyhodnocovania vyssia.

Celkovou spravou o stave prijatého rizika je Vlastné ohodnotenie rizik a solventnosti (ORSA — own risk
and solvency assesment), ktora popisuje stav podstipeného rizika, jeho porovnanie s rizikovym apetitom,
vysledky stresovych scendrov, strategické rizika, vhodnost' pouZitych modelov a nastrojov merania rizika
a vysledky klu€ovych rizikovych analyz.

Na monitorovanie rizika spolo¢nost’ pouziva hlavne nasledovné nastroje.

Ekonomicky kapital - interny model, ktory kvantifikuje mieru rizika formou kapitalovej poziadavky
PoZadovand miera solventnosti (na principoch Solventnosti Il) — $tandardny model, ktory kvantifikuje
mieru rizika formou kapitalovej poZiadavky

Stuperi likvidity - monitorujuci pomer o8akavanych vydavkov voéi likvidnym financnym prostriedkom
Analyza stladu medzi aktivami a technickymi zévézkami spoloénosti — sleduje véetky formy finanénych
rizik

Prehlad protistran — zoznam protistran vratane expozicie a ich kredibility
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Analyzy citlivosti_testy primeranosti technickych rezerv — kontrola miery poistnych rizik.
Analyza internej kontroly — posudzuje mieru zostatkového rizika a Groven kontroly rizik

Vysledky analyz su diskutované vyborom pre riadenie rizik a investicii, ktory sliZi ako hlavny organ pre
vydavanie odpora¢ani arozhodnuti spojenych s udrzanim primeranej urovne rizika. V pripade zisteni
prekrogenia miery rizika vybor navrhuje opatrenia priamo, alebo poziada pracovnikov zodpovednych
za dané riziko, aby nasli spdsob znizenia miery rizika.

26.2 Poistné riziko
26.2.1 Poistné riziko v nezivothom poisteni

Poistné riziko vznika v dosledku neurditosti vysky a pocetnosti $kéd vyplyvajucich z poistnych a zaistnych
zmlav. Rizikom je, Ze redlna vyska $kéd presiahne vys$ku Skody oCakavan( v poistnom respektive
technickych rezervach.

Poistné riziko je riadené prostrednictvom diverzifikacie rizika cez velky pocet poistnych zmluv, pomocou
upisovacich pravidiel a selekcie rizika a zaistnou stratégiou.

Upisovanie poistného rizika

Pri tvorbe upisovacich pravidiel a selekcii rizika ma spolo¢nost’ nasledujtice ciele a stratégiu:

- stratégia na prijatie poistného rizika zahrfiuje vyber a schvalenie rizika, stanovenie limitov
a vyvarovania sa neumerne velkej koncentracii rizika,

- stanovenie rozsahu poistného rizika a jeho riadenie, vratane mechanizmov na transfer rizika,

- systém na kontrolu procesov upisovania rizika (akceptovanie rizika, vyber a schvalenie rizika, pouZitie
limitov a2 moznosti vyberu),

- metddy na minimalizaciu koncentréacie uréitych rizik, metédy na postdenie a monitorovanie rizika,
ako naprikiad interné modely merania rizika, analyzy senzitivity a ich implementacia,

- metddy na sledovanie $kodovosti a na obmedzenie alebo transfer rizika poistovatela,

- maximalne vruby rizika (rizikové limity),

- maximaina mozna $koda a poistna suma, primeranost rezerv a vyvoj $kéd a primeranost poistného.

Zaistenie

Prostrednictvom zaistenia postupuje spolo¢nost ¢ast’ poistného rizika na zaistovacie spolocnosti.
Stratégia zaistenia sa odliSuje pre jednotlivé druhy poistenia, lebo kazdy z tychto druhov ma $pecificku
povahu a charakter rizika. Pomocou zaistenia sa spolo¢nost chrani pred extrémne velkymi Skodami —
katastrofické udalosti a stabilizuje hospodarenie spolo¢nosti.

Pri optimalizacii zaistenia Spolo¢nost vzdy berie do tvahy nasledujuce faktory:
vy$ka kapacity do akej chce Spolognost upisovat rizika,

- vyska vlastného vrubu a rizikovy apetit Spolo¢nosti,

- pomer proporéného a neproporéného zaistenia,

- rating zaistovatela.

Zaistny program je dojednavany na ro¢nej baze s finan¢ne silnymi zaistovacimi spolo¢nostami. Uginnost
arozsah krytia zaistného programu su v priebehu uétovného obdobia pravidelne vyhodnocované
a vpripade potreby je zaistny program rozsirovany o chybajice krytie rizik formou fakultativneho
zaistenia.

Katastrofické udalosti

Z podstaty tychto udalosti vyplyva, Ze ich vznik a frekvencia vzniku st neisté. Pre Spolocnost predstavuju
vyznamné riziko, pretoze vznik takejto udalosti, hoci je nepravdepodobny v akomkolvek Uctovnom
obdobi, by mal vyznamny negativny vplyv na pefiazné toky. Spolo¢nost sa voci katastrofickym
udalostiam chrani katastrofickym zaistenim pre skupiny produktov poistenia majetku a cestovného
poistenia.
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26.2.1 Poistné riziko v neZivotnom poisteni

Koncentracia rizik
V ramci koncentracie rizika Spolo¢nost sleduje vysku celkovej poistnej sumy v poisteni majetku, kde je
geograficka koncentracia najvyznamnejsia.

Rozlozenie poistnych stim v poistnych zmluvach po jednotlivych krajoch ukazuje nasledujuca tabulka:

V% 2017 2016
Bratislavsky 34,14% 36,36%
Presovsky 6,16% 6,72%
Trenciansky 5,80% 6,34%
Trnavsky 6,56% 6,22%
Kosicky 6,70% 6,99%
Nitriansky 7,07% 7,13%
Banskobystricky 13,27% 13,62%
Uzemie SR — bez §pecifikacie kraja 5,41% 8,01%
Zilinsky 6,62% 3,48%
Svet 0,00% 1,14%
Eurépa 8,27% 3,99%
Spolu 100,00% 100,00%

V ramci koncentracie rizika na klienta Spolo¢nost’ sleduje vySku celkovej poistnej sumy na jedno miesto
poistenia pre riziko flexa, ktoré zahffia poziar, vybuch, uder blesku a pad lietadiel. K 31. decembru 2017
neboli platné Ziadne poistné zmluvy, v ktorych by poistna suma na jedno miesto poistenia prevysovala
kapacitu zaistného programu, koncentracia rizika na klienta nie je vyznamna.

26.2.2 Poistné riziko v Zivotnom poisteni

V ramci Zivotného poistenia Spoloénost dojednava dlhodobé poistené zmluvy pre pripad doZitia alebo
umrtia poisteného (alebo kombinacie oboch rizik). Spoloénost ponuka produkty, kde vyska plnenia je
garantovana — kapitalové poistenia, ako aj produkty, kde vyska pinenia zavisi od investicnej stratégie
zvolenej klientom — investiéné poistenia. K vSetkym produktom je mozné dojednat’ zdravotné a Urazove
pripoistenia.

Poistné riziko vyplyva z neurgitosti otakavanych plneni, pricom tieto si ovplyviiované umrtnostou
poistného kmena, spravanim klientov ato najmé v suvislosti so stornovanostou poistnych zmlay,
gkodovostou pripoisteni a rizikom zmien vo vySke operagnych nakladov suvisiacich so Zzivotnym
poistenim.

Riadenie poistného rizika
Spoloénost riadi poistné riziko Zivotnych zmluv pri tvorbe sadzieb, v procese upisovania a pouZitim
zaistenia.

Pri tvorbe sadzieb Spolotnost pouzZiva vsetky vyznamné cenotvorné faktory, pricom na stanovenie
primeranej sadzby pouZiva aktualne $tatistické udaje. Odhady rizika su stanovené obozretne a podra
miery neistoty sU sadzby upravené o bezpe¢nostné prirazky. SpoloCnost analyzuje primeranost
poistného na kvartalnej baze.

Hlavnymi nastrojmi pri riadeni poistného rizika v procese upisovania su zdravotny a financny dotaznik,
ktoré sU pouzivané na primerany odhad rizika Umrtia a incidencie zdravotnych a urazovych rizik,
kompetencie pre akceptovanie rizika a poistné podmienky upravujice vy$ku krytia a vyluky z poistenia.

Na eliminaciu vplyvu vysokého individualneho rizika Spoloénost vyuZiva excedentné zaistenie.
Spolognost' zaistuje riziko smrti, zdravotnych a Urazovych rizik.
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26.2.2 Poistné riziko v zivotnom poisteni (pokraéovanie)

V nasledujucej tabulke je prehlad koncentracie rizika smrti podla vySky poistného krytia na jednotlivé
poistené osoby pred zaistenim a po uplatneni zaistenia.

2017 2016

V tisicoch EUR Pred zaistenim Po zaisteni Pred zaistenim Po zaisteni
Poistna suma:

0,0-25 22 438 22 483 24 000 24 048
2,5-5,0 29195 29 608 30 869 31253
50-75 13 641 13633 14 925 15 086
7,56-10,0 12 931 13 505 13552 13 347
10,0- 15,0 10471 16 830 11 229 18 321
15,0- 20,0 7 522 1205 7918 1222
20,0- 30,0 6 192 473 6 265 304
30,0-40,0 4 268 33 4 451 31
40,0-50,0 4216 43 3830 42
viac ako 50,0 7719 114 6 980 114
Spolu 118 593 97 927 124 019 103 768

Riziko stornovanosti predstavuje riziko, Ze klient zrudi zmluvu alebo prestane platit poistné. Tymto
vystavuje Spolo¢nost strate vyplyvajucej z vyvoja, ktory je nepriaznivejdi ako sa predpokladalo
pri ocenovani produktu. Spolo¢nost’ riadi toto riziko u¢tovanim poplatkov za predéasné odkupy (ak je to
mozné) a vysokou uroviiou starostlivosti o klientov. Spolo¢nost je vystavena riziku zmenSujucich sa
vynosov za spravu investicii stvisiacich s poklesom hodnoty majetku.

Spolognost vyhodnocuje mieru poistnych rizik Zivotného poistenia niekolkymi nastrojmi. Analyzy sa robia
minimalne na S$tvrtroénej baze. V nasledujucej tabulke je uvedend analyza citlivosti trhovej hodnoty
zavézkov (vykonana ako sucast' testu primeranosti rezerv v zivotnom poisteni) zo zivotného poistenia
na zmenu umrtnosti, 8kodovosti, stornovanosti a vy$ky nakladov.

V tisicoch EUR 2017 2016
Trhova hodnota zavédzkov * o 47 820
Umrtnost a §kodovost +10% 48 391 48 284
Stornovanost -10% 47 905 47 776
Inflacia nakladov +1% 48 631 48 476
Administrativne naklady +10% 48 954 48 764

* Ciastka predstavuje suc¢asnu hodnotu ocakévanych finandnych tokov vypoditanych na zaklade vysledku testu dostatodnosti. Vyska
zalictovanej rezervy ponizena o DAC je 58 476 tis. EUR (Poznamka 15).

26.3 Finanéné rizika

Spolo¢nost kryje svoje zavazky, vyplyvajuce z poistnej Cinnosti, finanénym majetkom. Pri investovani
pefiaznych prostriedkov na finanénych trhoch podstupuje finanéné rizika rovnako ako ostatné subjekty
finanéného trhu.

Spolognost' je vystavena finanénému riziku prostrednictvom svojho finanéného majetku, finanénych
zavézkov a zavazkov vyplyvajucich z poistnych zmlav. Hlavnym finanénym rizikom je skutoénost, Ze
vynosy z finanéného majetku nebudu postacujice na financovanie zavazkov vyplyvajucich z poistnych
zmlav. NajdoélezitejSimi zlozkami finanéného rizika su trhové riziko, riziko likvidity a dverové riziko.
Nasledne trhové riziko zahffia Urokové, menové riziko a iné cenové riziko. Tieto rizika vyplyvaju
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z otvorenych pozicii v arokovych, menovych a akciovych produktoch, ktoré su vsetky vystavené
véeobecnym a $pecifickym trhovym pohybom.

Zakladom riadenia finanénych rizik je investicna stratégia, ktora uréuje limity pre umiestnenie finanéného
majetku tak, aby bolo zabezpetenie primerané rozloZeniu finanéného majetku, likvidita a bezpeénost.

26.3.1 Trhové rizika

Urokové riziko

Urokové riziko je riziko zmeny trhovych drokovych sadzieb respektive vynosovej krivky aich vplyv
na vysledky Spolo&nosti, ako aj na schopnost kryt garancie vyplyvajuce z poistnych zmliv. Spolocnost
sleduje toto riziko prostrednictvom pravidelného posudzovania stladu majetku a zavazkov. Odhady
pefiaznych tokov ako aj vplyv fluktuacie urokovej miery na investiéné portfolio a zavézky z poistnych
zmluv v Zivotnom poisteni su modelované $tvrtro¢ne. Spolo¢nost je vystavena Urokovému riziku najma
pri dihodobych poistnych zmluvach Zivotného poistenia, kde su garancie urokovej miery. Pri poklese
urokovych mier je Spolo&nost vystavena riziku, Ze nebude schopné dosahovat' vynosy z investicii, ktoré
garantuje svojim poistencom. Spoloénost’ sa snazi Urokové riziko znizovat investovanim do majetku
s dlhgou dobou splatnosti, ¢im dokaze pokryt garancie na ¢o najdlhsie obdobie.

V nasledujucej analyze citlivosti je vy¢isleny vplyv zmeny arokovych sadzieb na hospodarsky vysledok
pred zdanenim a na ostatné suhrnné zisky a straty pred zdanenim.

2017 2016

Vplyv na Vplyv na

Vplyv na ostatné Vplyv na ostatné
hospodarsky suhrnné zisky hospodarsky suhrnné zisky

V tisicoch EUR vysledok a straty vysledok a straty

Zmena trhovej urokovej miery o

+ 100 bp -1 770 -5 236 -1 956 -4 248
- 100 bp 1929 5821 2134 4635

Menové riziko

Menové riziko je riziko vyplyvajice z moznej zmeny vymennych kurzov eura voli inym menam.
Spolo&nost riadi toto riziko zosUladovanim vysky investiéného majetku azavazkov v jednotlivych
menach. Spolognost ma k 31.12.2017 finanény majetok alebo zavazky aj v USD a CZK. Dopad zmeny
kurzu o 10% na hospodarsky vysledok je uvedeny v nasledujucej tabulke.

2017
Hodnota Vplyv na
finanéného majetku Hodnota zavizkov hospodarsky
V tisicoch EUR v cudzej mene v cudzej mene vysledok
Zvysenie hodnoty EUR 0 10% vodi
uUsD 45 - 45
18,0

CZK 601 421

Cenové riziko

Cenové riziko je riziko, Ze redlna hodnota alebo budtice pefiazné toky finantného nastroja budu kolisat
z dévodu zmien trhovych cien (iné nez zmeny vyplyvajlce z rizika Urokovej sadzby alebo menového
rizika), bez ohladu na to, ¢i tieto zmeny su sposobené faktormi, ktoré su $pecifické pre individualny
finanény nastroj alebo faktormi, ktoré maju vplyv na vSetky podobné finan¢né nastroje obchodované
natrhu. Cenové riziko Spolo&nosti vyplyva najma z investicii do cennych papierov, ktorych realna
hodnota je ovplyvnena vyvojom na kapitalovom alebo pefiaznom trhu. Neotakavané pohyby v cenach
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akcii mézu negativne ovplyvnit trhovi hodnotu investicii Spolo¢nosti. Tieto aktiva sa investuju s cieflom
splnenia povinnosti voci majitelom poistnych zmluv zivotného aj nezivotného poistenia a na ziskanie
vynosov pre akcionarov. Tie isté zmeny mézu ovplyvnit si¢asnd hodnotu poistnych zavazkov.

2017 2016
Vplyv na Vplyv na
Vplyv na ostatné Vplyv na ostatné
hospodarsky slihrnné zisky hospodarsky suhrnné zisky
V tisicoch EUR vysledok a straty vysledok a straty
Zmena ceny podielov v investi¢nych fondoch
-1+ 10% - +/-458 - +-72,7

26.3.2 Riziko likvidity

Riziko likvidity je riziko, 2e Spolo¢nost nebude schopnd uhradzat splatné zavazky riadne a vcas.
Pre Spolo&nost je velmi délezitou sucastou riadenia majetku a zavézkov zabezpecenie dostatocného
mnozstva pehaznych prostriedkov na vyplatenie splatnych zavazkov. Toto, okrem stanovenia
minimalnych limitov na dodrziavanie likvidity, Spolo¢nost zabezpetuje drzanim hotovosti a likvidného
majetku tak, aby zabezpedila kazdodenné poZiadavky na splacanie zavazkov. Z dlhodobého hladiska
Spolo¢nost monitoruje predpokladant likviditu odhadovanim budicich pefiaznych tokov z poistnych
zmliv, pricom sa snazi nakupovat investiény majetok s podobnou dobou splatnosti, aki maju zavazky
z poistenia tymto majetkom kryté. Parovanim majetku a zavéazkov na zéklade ich splatnosti Spolocnost
minimalizuje riziko nedostatoéne;j likvidity. Kratkodobé zavazky Spolocnost’ kryje terminovanymi vkladmi
a kratkodobymi cennymi papiermi. V pripade realizacie neoakavanych vydavkov je Spolo¢nost' schopna
v priebehu niekolkych dni zmenit formu investicii z cennych papierov na hotovost a pokryt tak
neoc¢akavané naroky.

Riziko likvidity ukazuju nasledujlice tabulky. V prvych rokoch su pefazné toky z majetku vysoké vplyvom
terminovanych vkladov a splatnych cennych papierov. Navyse pefiazné toky do Spolo¢nosti vyplyvajlce
zo zmluv v Zivotnom poisteni prevy$uju pefiazné toky zo Spolo¢nosti vyplyvajuce zo zavazkov zo zmluv
v Zivotnom poisteni. Tieto finan¢né prostriedky musia byt Spolo¢nostou reinvestované, aby bolo
zabezpedené krytie zavazkov z poistnych zmliv s dihdou splatnostou, ako je splatnost investicii.
Spolo¢nost sa snaZi investovat finanéné prostriedky dihodobo a tym dosiahnut’ lepSie parovanie (vyssiu
zhodu) doby do splatnosti majetku a zavazkov.

Analyza splatnosti finan&nych aktiv a zavazkov k 31. decembru 2017 - o¢akavané pefazné toky:

od1do5 od5do10 viac ako 10
V tisicoch EUR do 1 roka rokov rokov rokov Spolu

Finanéné nastroje (okrem finanénych
prostriedkov investovanych v mene

poistenych) 20 519 19 063 43 899 14 330 97 811
Financné prostriedky investované v mene

poistenych 17 138 533 8 146 8 834
Majetok vyplyvajuci zo zaistenia 1240 221 - - 1461
Pohladavky 4 565 . - - 4 565
Pefiazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty 12 644 - - - 12 644
Spolu 38 985 19 422 44 432 22 476 125 315
Rezervy vyplyvajluce z poistnych zmliv 29 356 14 744 14 838 39902 98 840
Zavazky z poistenia a zaistenia 5648 - - - 5648
Spolu 35004 14744 14 838 39 902 104 488
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26. Riadenie financného a poistného rizika (pokradovanie)

26.3 Financné rizika (pokradovanie)

26.3.2 Riziko likvidity (pokracovanie)

Analyza splatnosti finanénych nediskontovanych aktiv a diskontovanych zavazkov k 31. decembru 2016
- oCakavané pefazné toky:

od1do5 od5do10 viac ako

V tisicoch EUR do 1 roka rokov rokov 10 rokov Spolu
Financné nastroje (okrem financnych

prostriedkov investovanych v mene poistenych) 30089 26 329 47 105 - 103 523
Finanéné prostriedky investované v mene

poistenych 24 97 412 7 643 8176
Majetok vyplyvajuci zo zaistenia 2 067 457 - - 2 524
Pohladavky 4024 - - - 4024
Perazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty 5444 - B - 5444
Spolu 41 648 26 883 47 517 7 643 123 691
Rezervy vyplyvajuce z poistnych zmlav 27114 15 061 14 630 39725 96 530
Zavéazky z poistenia a zaistenia 4741 - - - 4741
Spolu 31855 15 061 14 630 39725 101 271

26.3.2 Uverové riziko

Uverové riziko je riziko nesplatenia pohladavky Spolo¢nosti. Pri kryti zavazkov vyplyvajlcich z poistenia
existuju 2 zakladné zdroje Uverového rizika: riziko tykajuce sa majetku vyplyvajuceho zo zaistenia a riziko
tykajice sa finan¢ného majetku. Pri zaisteni ide o riziko, Ze zaistovatel nebude schopny pinit svoje
zavazky v zmysle zaistného programu a Spolo¢nost bude musiet znasat' aj vrub zaistovatela. Preto si
spolo¢nost vybera zaistovatela s vysokym Uverovym ratingom.

Pri investovani do finanéného majetku vystupuje Spolo¢nost ako veritel emitenta. Preto tu vznika riziko,
Ze emitent finanéného nastroja nebude schopny uhradit’ svoje zavézky v zmysle emisnych podmienok.
Toto riziko sa Spolo¢nost snazi eliminovat vhodnou diverzifikaciou investi€éného portfélia v zmysle
legislativnych a internych noriem a limitov, ako aj investovanim do finanénych nastrojov, ktorych emitentmi
sU centralne banky a viady $tatov eurdpskej unie alebo kde je garancia Statu na splatenie zavézku alebo
do finanénych nastrojov dostatoéne dobre zabezpelenych aemitovanych spoloénostami (prevazne
bankami) s vysokym ratingom od renomovanych ratingovych agentdr. Uverova kvalita majetku je
analyzovana v bodoch €. 8, 10 a 12 poznamok.

27  Riadenie kapitalu

Smernice Eurdpskej Unie a slovenské zakony pozaduju, aby poistovne pocas celej doby svojej €innosti
trvale zabezpetovali viastnymi zdrojmi tthradu zavazkov vyplyvajucich z uzavretych poistnych zmlav. Tuto
schopnost je kazda poistoviia povinna zabezpegit dodrziavanim vlastnych zdrojov najmenej vo vyske
kapitalovej poziadavky na solventnost.

Vliastné zdroje poistovne tvoria zakladné viastné zdroje poistovne a dodatkoveé viastné zdroje poistovne.
Zakladné viastné zdroje su tvorené prebytkom aktiv nad zavazkami ocenenymi na ekonomickom principe,
znizenym o hodnotu vlastnych akcii. Dodatkové vlastné zdroje poistovne tvoria polozky, iné ako zakladné
vlastné zdroje, ktoré sa mozu pouzit' na krytie strat poistovne ako napriklad nesplatené zékladné imanie,
akreditivy, zaruky a iné pravne zavazné prisfuby prijate poistoviiou.
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27 Riadenie kapitalu (pokracovanie)

Kapitalova poziadavka na solventnost zodpoveda hodnote rizika s hladinou spolahlivosti 99,5%
v ¢asovom horizonte jedného roka. Pri jej vypocéte poistoviia po€ita z nasledovnymi rizikami:

- upisovacie riziko nezivotného poistenia,

- upisovacie riziko Zivotného poistenia,

- upisovacie riziko zdravotného poistenia,

- trhové riziko,

- kreditné riziko,

- operaéné riziko,

- riziko spojené s nehmotnymi aktivami

pric¢om na urcenie ich vy3ky poistoviia pouZiva $tandardny vzorec.

Poistoviia taktiez sleduje krytie minimalnej kapitalovej poziadavky na solventnost pouzitelnymi
zakladnymi vlastnymi zdrojmi. Minimalna kapitalova poZiadavka zodpoveda riziku straty s hladinou
spolahlivosti 85% v &asovom horizonte jedného roka aje urena linearnou metddou. Jej vyska je
nasledne upravena o limity vyplyvajuce z vysky Kapitalovej poziadavky na solventnost a absolutnou
spodnou hranicou, ktora je stanovena na urovni 3,7 mil. EUR pre Zivotné a 3,7 mil. EUR pre neZivotné
poistenie.

Spoloénost priebezne sleduje plnenie dostatoénosti viastnych zdrojov, pricom uplny vypocet solventnosti
prebieha minimalne 4 krat ro¢ne na zaklade informacii poskytnutych interne vedeniu spolonosti. Poéas
celej doby ¢innosti boli preukazané vlastné zdroje v dostatoénej vyske a zakonné poziadavky tak boli
spinené. Vyska vlastnych zdrojov Spolo¢nosti predstavovala k 31.12.2017 28,23 mil. EUR (2016: 29,35
mil. EUR).

Podrobnejsie informacie o solventnosti Spoloénosti budu predmetom Spravy o solventnosti a finanénom
stave za rok 2017 v stlade so zakonom €.39/2015 o poistovnictve a o0 zmene a doplneni niektorych
zakonov z 3.februara 2015, s uc¢innostou od 1.1.2016.

28 Ostatné finanéné povinnosti

Budlce platby z nevypovedatelného operativneho lizingu predstavuju:

V tisicoch EUR 2017 2016
do 1 roka 183 361
od 1 roka do 5 rokov 1627 -
viac ako 5 rokov 81 =
Spolu 1891 361

Vzhladom na to, Ze mnohé oblasti slovenského dafového prava doteraz neboli dostatone overené
praxou, existuje neistota v tom, ako ich budu dafiové organy aplikovat. Mieru tejto neistoty nie je mozné
kvantifikovat a zanikne az potom, ked budl k dispozicii pravne precedensy, pripadne oficialne
interpretacie prislusnych organov.

Darové organy nekontrolovali zdafiovacie obdobia rokov 2017, 2016, 2015, 2014, 2013 a 2012, a preto
existuje riziko uvalenia dodato¢nej dane. Manazment Spolo¢nosti si nie je vedomy skutonosti, ktoré by
mohli viest’ k vyznamnym nakladom v budicnosti. Zdafiovacie obdobia za roky 2017, 2016, 2015, 2014,
2013 a 2012 mézu byt predmetom darnovej kontroly az do rokov 2023, 2022, 2021, 2020, 2019,
respektive 2018.
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29  Triedy finanéného majetku

Odsuhlasenie tried finanéného majetku tak ako je vykadzany v sulvahe s kategoriami ocefiovania
podla IAS 39 “Finanéné nastroje: vykazovanie a ocenovanie” je v nasledujucej tabulke:

2017 2016
Uréeny v Uréeny v
realnej realnej
hodnote hodnote
svply- Poistné s vply- Poistné
Uréeny vom na Uvery zmluvy Uréeny vomna Uvery zmluvy
na hosp. a pohla- azais- na hosp. a pohla- a zais-
V tisicoch EUR predaj vysledok davky tenie predaj vysledok davky tenie
Dlhopisy 87 670 - - - 102796 - - -
Terminované vklady v bankach 9683 - - - - - - -
Podielové jednotky
v investiénych fondoch 458 8 834 - - 727 8175 - -
Pohladavky voci poistenym - - - 3934 - - - 3331
Sprostredkovatelia - - - 16 - - - 15
Pohladavky z regresov - - - 171 - - - 327
Pohladavky zo zaistenia - - - 72 - - - 80
Ostatné pohladavky - - - 374 - - - 271
Podiel zaistovatefov na
rezervach - - - 1462 - - - 2525
Bankové ucty - - 12642 - - - 5441 -
Hotovost - - = - - - 1 -
Ostatné pefiazné ekvivalenty - - 2 E B - 2
Spolu 97 811 8834 12644 6028 103523 8175 5444 6 549

30 Realna hodnota financnych nastrojov

Realna hodnota je analyzovana podla jej rovne v hierarchii redlnych hodnét nasledovne: (i) Grovefi jeden
predstavuje ocenenie trhovou cenou (bez Upravy) z aktivneho trhu s identickym majetkom alebo
zavazkom, (ii) uroven dva predstavuju ocenenia pomocou technik alebo modelov, ktorych vsetky
podstatné vstupné parametre st pozorovate/né pre dany majetok alebo zavdzok bud priamo (.. ako
ceny) alebo nepriamo (.. odvoditefné z cien), a (iii) uroven tri predstavuje ocenenia, ktorych vstupné
parametre nie st odvoditelné z trhovych udajov (t.j. existuju subjektivne stanovené vstupné parametre).
Vedenie uplatfiuje usudok pri kategorizacii finanénych nastrojov podla hierarchie readlnych hodnét. Ak
ocenenie vyZzaduje vstupny parameter odvodeny z trhovych cien, ktory vSak vyZaduje vyznamnu Upravu,
ide o ocenenie Urovne tri. Vyznamnost vstupného parametra je vyhodnotena v porovnani s celkovou
realnou hodnotou danej polozky.

(a) Sustavné ocenenie redlnou hodnotou

Sustavné ocenenia realnou hodnotou su tie, pri ktorych uétovné standardy bud poZaduju alebo umoziiuju
ocenenie redlnou hodnotou v suvahe ku koncu kazdého uctovného obdobia. Podla vyznamnosti vstupov
pouzitych pri stanoveni realnej hodnoty finanénych nastrojov sa finanéné nastroje klasifikuju do troch
arovni. Urovef 1 predstavuje ceny kétované na aktivnom trhu a urovei 2 predstavuje model ocefovania
so vstupnymi parametrami pozorovatelnymi na trhu.
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30. Realna hodnota finan¢nych nastrojov (pokracovanie)

(a) Sustavné ocenenie realnou hodnotou (pokra¢ovanie)

2017 2016
V tisicoch EUR Uroveri 1 Uroveti 2 Uroveri 3 Uroveri 1 Uroveri 2 Uroven 3
Dlhopisy 87 670 98 628 4168 -
Podielové jednotky v investi¢nych fondoch - 8 834 - 8175 -
Podielové jednotky v investiénych fondoch ostatné 458 - 727 - -
Budovy a pozemky - - - 82
2017 2016
V tisicoch EUR Uroveni 1 Uroven 2 Uroveii 3 Uroveri 1 Uroveri 2 Uroven 3
Statne dlhopisy v ramci EU 74 448 . 85816 4168 s
Podnikové dlhopisy 13222 - 12 812 -
Spolu 87 670 - 98 628 4168 -

Spolo¢nost’ vykazuje v drovni 1 finanéné aktiva, ktoré su kétované na burze a transakcie sa vyskytuju

denne alebo aspori po€as 90 % obchodnych dni.

Popis techniky ocefiovania a vstupnych parametrov pre ocenenia Urovne 2:

Pre stanovenie cien v8etkych cennych papierov, ktoré tvoria portfélioc Spolo¢nosti, pouzila Spolo¢nost

kotované ceny na aktivnych trhoch.

(b) Majetok neoceriovany redlnou hodnotou, pre ktory sa redlna hodnota zverejiiuje

Zverejnena realna hodnota finanénych nastrojov analyzovana podla trovne v hierarchii redlnych hodnoét:

2017 2016
Urovenn Urovei Urovenn U&tovnid Uroven Uroveri Uroven Uétovna
V tisicoch EUR 1 2 3 hodnota 1 2 3 hodnota
Aktiva
Terminované vklady v bankach E 9683 - 9683 -
Peniaze a pefiaZné ekvivalenty - 12644 - 12644 5444 5 444

Realna hodnota zodpoveda uétovnej hodnote.

31  Transakcie so spriaznenymi osobami

Osoba sa povazuje za spriaznenu, ak jedna strana ma moznost' kontrolovat' alebo ma podstatny vplyv
na finanéné a operativne rozhodnutia inej osoby, alebo taka, ktora spolu so Spoloénostou pod takuto
osobu spada. Spriaznenymi osobami sa pre Spolo¢nost rozumeju materska spoloénost a spolognosti
pod jej kontrolou, vratane Union zdravotna poistoviia, a.s., a predstavenstvo Spoloénosti a dozorna rada.

Spolo¢nost sa zahfia do konsolidovanej U¢tovnej zavierky spolo¢nosti Achmea B.V., Handelsweg 2,
3707NH Zeist, Holandsko. Spolo¢nost Achmea B.V. je registrovand v Obchodnom registri Obchodne;j
a priemyselnej komory pre Utrecht a okolie, Holandsko, pod ¢islom 33235189. Tuto konsolidovanu
uctovnu zavierku je mozné ziskat priamo v sidle Achmea B.V. alebo na internetovej stranke

www.achmea.com.

Koneénou ovladajucou osobou Spolo¢nosti je Vereniging Achmea.
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31 Transakcie so spriaznenymi osobami (pokra¢ovanie)

Zostatky a transakcie so spriaznenymi stranami boli nasledovné:

2017 2016
Spoloénosti Spoloc¢nosti
pod pod
Materskd spoloénou Klucové Materska spoloénou Kracové
V tisicoch EUR spolocnost’ kontrolou vedenie spolo¢nost’ kontrolou vedenie
Zostatky so sprniaznenymi stranami
Pohfadavky 2 . - 1 = -
Zavazky zo zaistenia - 62 = - 119 -
Zavazky z nevyplatenych miezd = - 32 - - 29
2017 2016
Spoloé- Spoloé-
nosti pod nosti pod
Materska spoloénou KIiéové  Materskd spoloénhou Klacové
V tisicoch EUR spolocnost’ kontrolou vedenie spoloénost’ kontrolou vedenie
Transakcie so spriaznenymi stranami
Po'dlel zaistovatela na predpisanom B 614 B _ 595 B
poistnom
Podiel zaistovatela na vyplatenych i
poistnych plneniach 595 ) 577
Naklady na poistné plnenia - 223 - - 162
Vyplatené zakladné mzdy - - 452 - - 341
Vyplatené odmeny a bonusy - - 141 - - 26
Zakonné dochodkové poistenie = = 36 - - 34
Iné zakonné socialne poistenie - - 72 - - 53
Doplnkové déchodkové poistenie = - 23 - - 32

Spolo¢nost nema voci spriaznenym stranam povinnosti vyplyvajice z nevypovedatelnych zmlav. Klu¢ové
vedenie uvedené v tabulke predstavuje &lenov predstavenstva. Clenovia dozornej rady nepoberaji
za svoju ¢innost Ziadnu finanénd odmenu. Spolo¢nost vyuziva sluzby zaistenia pomocou Achmea
Reinsurance a Achmea Schadeverzekeringen N.V., pri¢om sa jedna o poistenie majetku, kde zaistovatel
participuje 5% podielom a nasleduje zaistnd sadzbu navrhnuti zaistovacim leadrom a poistenie
asistenénych sluzieb.
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32 Udalosti po siivahovom dni

Po suvahovom dni nenastali ziadne udalosti, ktoré by vyZadovali zverejnenie alebo Upravu uétovnej

zavierky.

Den zostavenia
uctovnej zavierky
a jej schvalenia
na zverejnenie

Podpisovy zaznam &lenov
$tatutarneho organu Gctovnej
jednotky 4

. /zs-fj;z,,,»siﬂ,,,/

Podpisovy zaznam osoby
zodpovednej za zostavenie
uctovnej zavierky

‘é..‘f:/-:_,rnx__\

Podpisovy zaznam osoby
zodpovednej za vedenie
uctovnictva

fidon?

12.3.2018

Elena Majekova
Clenka predstavenstva

Marinus Johannes Scholten
Clen predstavenstva

Luboslava Rusonova

Maria Gubova
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