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otvoreny podielovy fond VUB Asset Management sprav. spol., a. s.

MESACNA SPRAVA K 28.2.2017

ZAKLADNE UDAJE O FONDE

Typ fondu: zmiesané fondy
Referencna mena: EUR
Dern uvedenia: 9.2.2006
Odporucany investi¢ny horizont: min. 2 roky

Hodnota majetku fondu: 164 368 254 EUR
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TOP 10 PODIEL
EUR ISPIM Float 05/17 FRN % (spl.18.5.2017) dlhopis  2,42%
EUR HZL CSOB 3.8% (spl. 5.4.2017) dlhopis 1,89%
EUR HZL VUB 83 .9% (spl. 28.7.2019) dlhopis  1,55%
EUR BTPS 3.5% (spl. 01.12.2018) dlhopis 1,29%
EUR BTPS 4.75% (spl. 01.09.2021) dlhopis 1,23%
VUB AM Privatny eurovy fond fond 13,48%
Eurizon EF Bond Corporate Eur Short Term Z fond 6,66%
Eurizon EF BD Eur Medium Term LTE Z fond 4,40%
Eurizon EF BD EUR Short Term LTE Z fond 3,92%
Eurizon EF Azioni Strategia Flessibile Z fond 2,24%

FRN - dlhopis s pohyblivym kupdnom

INVESTICNY PROFIL A STRATEGIA FONDU

Fond investuje do konzervativnych dlhovych cennych papierov, podielovych
listov otvorenych podielovych fondov, nastrojov penazného trhu, financnych
derivatov a akcii, pricom akciova zlozka fondu neméze prekrocit' 10 % celkovej
hodnoty portfdlia. Cielom fondu je dosiahnut’ vyssi vynos v EUR, neZ poskytuju
beZné ucty a terminované vklady.

Dalsie informécie o fonde mozete najst na strankach VUB AM a Bloomberg.

KOMENTAR PORTFOLIO MANAZERA

B Rizikové aktiva pokracuju v rastovom trende na "Trump rally" zatial stale
ocakavanych stimulov. Tento rast priZivuju aj pozitivne spravy prichadzajuce
z ekonomik na oboch brehoch Altlantiku a narast inflacie k normalnym
urovniam. Vynosy Statnych dlhopisov vS8ak reagovali skér poklesom, kedze
na tomto trhu prevladol strach z politickej neistoty v Eurépe s bliZiacimi sa
volbami najma vo Francuzsku. Spread periférnych krajin najma Talianska
voci nemeckym $tatnym dlhopisom ostava na vy$$ich drovniach.

W ceny americkych akcii za mesiac pridali 3,72%, eurdpske 3,05%, NIKKEI
pridal 0,41%. Akcie rozvijajucich sa krajin rastli o 2,99%. Ropa WTI sa
pohybuje v uzkom pasme 52-55 USD a na konci mesiaca kongila na drovni
54 USD za barel. Cene chyba podstatny impulz na vyraznejsi pohyb oboma
smermi, pricom na jednej strane je dohoda OPECu a na druhej narast zasob
ropy v USA. Kurz USD posilnil na 1,0607. Zlato s narastom politického
napatia dalej rastlo o 3,75% na cenu 1254 USD.

B vynosy 10 ro¢nych nemeckych statnych dlhopisov poklesli o -23bp na 0,21%
a americké o -6bp na na uroven 2,39%.

VYVOJ ZHODNOTENIA FONDU V EUR
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2006 2008 2010 2012 2014 2016
VYKONNOST
Mena 1 mes 6 mes 12 mes 2 roky p.a. od vzniku
EUR 0,23% 0,11% 0,53% -0,19% 14,75%

DODATOCNE INFORMACIE O PORTFOLIU

Durécia dlhovych CP: 1,79
Vazeny vynos dlhovych CP: 0,18%
Podiel akciovej zlozky: 4,91%
Volatilita: 0,89%
Sharpe ratio: 1,40

S investiciou do podielovych fondov je spojené riziko. Hodnota investicie mdZe rast, stagnovat alebo aj klesat' a nie je zarucena navratnost' pévodne investovanej sumy. Statuty,
predajné prospekty a kl'i€ové informécie pre investorov podielovych fondov VUB Asset Management, sprav. spol., a.s. (VUB AM) st k dispozicii v slovenskom jazyku v sidle spolo¢nosti
VUB AM a depozitara, na vsetkych predajnych miestach VUB, a.s. a na www.vubam.sk. V stlade so schvalenymi Stat(tmi podielovych fondov VUB AM mdze podiel cennych papierov
alebo nastrojov penazného trhu vydanych alebo zarucenych Statmi uvedenymi v Statitoch jednotlivych podielovych fondov prekrofit’ 35 % hodnoty majetku vo fonde, pricom méze
dosiahnut’ az 100 % tejto hodnoty. Investi¢nou politikou prislusnych podielovych fondov VUB AM méze byt v stlade so schvalenymi Stat(itmi investovanie prevazne do inych aktiv, ako su
prevoditelné cenné papiere a nastroje pefiazného trhu.
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http://www.vubam.sk/Default.aspx?CatID=39&fundId=9
http://www.vubam.sk/Default.aspx?CatID=39&fundId=9
http://www.bloomberg.com/quote/VUBAKOP:SK

